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* = 3 & (F5E) -0.2| 0.0 -0.5| 0.5 -0.2| -0.1 0.2 0.0f 0.0/ 0.0
B F¥ H & 1.2 0.8 1.3} 2.6/ 1.4/ 1.3 22 1.1 1.1 1.0
N s & & -2.6| 0.8 12.4f 4.6/ -0.6{ -7.5| 1.9 1.4 2.3 -2.7
N F (HF5E) -2.2| -0.8 -1.2f 0.9/ 1.1 -0.2( 0.1 0.0/ -0.1 0.1
L2 H -3.9| -0.7] 13.6f 9.3 1.2 3.1 2.5 1.5 1.2 1.6
Lo A 11.2] 4.5 18.7| 3.1 1.1 3.9 1.6 1.5/ 1.4/ 1.2
R & (HFE5E) 0.8/ 0.8 2.2 0.1 1.5 1.9 -0.2 1.2 1.2/ 0.7
®n F (FE5E) 0.1 0.2l 0.8 0.8 0.3 -0.1 0.5 0.3 0.3 0.1
EEGDP KR 0.4/ 1.0/ 2.1 -0.8 1.5 1.6/ -0.4| 1.3 1.4 0.6
N F (HFE5E) 1.4 1.8 2.7} -1.3 1.5 1.6/ -0.7\ 1.3 1.4 0.5
& A H & 1.4/ 1.8/ 2.5 -2.7| 1.5 1.8/ -1.5 1.0{ 1.4/ 0.7
* £ 3 & 3.2 5.7 9.3 -11.7f 2.2 9.7 -15.1] -0.9| -1.4] -2.2
% i 3 & 4.8 1.2 4.0 1.0/ 3.6/ 3.1 1.8 3.2 2.1 0.5
"B E % & (F5®)| -0.3 0.0 -0.5/ 0.5 -0.2 -0.1] 0.1 0.0[ 0.0/ 0.0
B 53 H & 1.2 1.5 1.6] 0.5 1.1 1.1 1.2 0.9 0.9/ 0.8
VN EaS i & -3.2| 1.0/ 10.3f 1.6/ -0.4] -7.8 0.8 1.2 20 -2.8
N F (HF5#E) -1.0| -0.8/ -0.4f 0.5{ 0.0/ 0.0 0.2/ 00 0.0 0.1
L7 H -1.6| -1.3| 47| 58 25 2.4 20 20 20 21
L2 A 5.4/ 3.6 6.7 2.3 2.1 2.4/ 0.7/ 1.8 1.7/ 1.5
E #F (HF5E) 1.3 1.5 1.9} -1.5 1.3 1.7 -0.9| 1.1 1.1 0.5
A (FE5E) 0.1 0.3 0.8 0.2/ 0.2 -0.1 0.3] 0.2 0.3 0.1
GDPFOUL—5— -1.7| -0.9/ -0.3} 2.6/ 1.3 0.1 0.9/ 0.2 0.1 0.2
—AZENDGDP (&B) -1.1] 0.3 2.0f 2.1 3.1 1.9/ 0.9/ 1.9 2.0/ 1.3
—AZBIZDGDP (&) 0.6/ 1.2 2.3} -0.5 1.8 1.9 -0.1| 1.7] 1.9 1.1
CHRICELTOBESEEZRRICEBLTOET OT, TSRS, (BEVWEHE) FHEE TEL:03-6733-1070 chosa-report@murc.jp

70/74



() =zUFJUY-FRATHIWT1T

MUFG

3 T o1
21 22 23 24 25 01~05 06~10 11~15 16~20 21~25
1.1 0.6/ 1.1 1.2) 1.0} -0.2| -1.0/ 1.0/ 1.2| 1.0 ZEGDPHER
1.2 0.5 1.0 1.3 0.9) -0.2| -0.9 1.4 1.2 1.0 (FE5E) n &
1.3 -0.1 0.9 1.4 0.1 0.3] -0.5 1.0 1.1 0.7 & A H &
1.7 -6.7 -2.6 0.6/ -5.8/ -2.0/ -6.8 2.3 -2.1] -2.6 =* £ % &
2.1 0.7 1.6 2.1 0.7 -0.4] -2.6 3.4 2.5 1.6 B i % &
-0.1 0.1 0.1 -0.2 0.2 0.0 0.0[ -0.1 0.0 0.1l (BEE5E) = & i &
1.0 2.0 1.0 1.0 2.6 1.1 0.7 1.5 1.3 1.5 g ¥ H &
-1.0 1.1 0.3 0.3 1.9] -7.6| -2.5 2.8 -1.0 0.5 N = & &
-0.1 0.1 0.0/ -0.1 0.1 0.0 -0.1] -0.4 0.0 0.0| (FZE5E) o F
1.4 1.4 1.3 1.2 1.1 6.1 -0.3 4.9 2.0 1.3 ] H
1.9 0.6 1.2 1.8 0.4 6.7 0.3 1.5 1.9 1.2 L] A
1.1 0.0 0.8 1.1 0.3 0.0[ -0.9 1.0 1.0 0.7 (EE5E) R &
0.2 0.5 0.2 0.2 0.6f -0.3 0.0 0.4 0.2 0.3 (F5E) ©n F
0.9] -0.2| 0.9 1.0/ -0.2 1.2 0.2 0.8 0.9 0.5 EEGD PR
1.0/ -0.5 0.8 1.0/ -0.5 0.8 -0.1 1.1 0.8 0.3| (FE5E) AN F
1.0 -1.1 0.6 1.1 -1.3 1.2 0.5 0.9 0.7 0.1 & A H &
1.6 -8.1] -2.8 0.5 -8.0f -1.8 -7.3 1.5 -2.3] -3.4 (£ £ % &
1.7 0.4 1.2 2.2 0.4 1.7 -1.7 2.9 2.1 1.2 B4 & i &
-0.1 0.1 0.1 -0.2 0.2 0.0/ -0.1] -0.1 0.0 0.1 (FE5E) " & i &
0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 1.9 1.2 1.2 1.0 0.8 g ¥ H =
-1.3 0.0 -0.1 0.0 0.2 -7.21 -3.0 1.8 -1.4] -0.2 7N H % &
0.0 0.3 0.1 0.0 0.3 0.5 0.4/ -0.3 0.1 0.1l (FEE5E) 5 F
1.7 1.9 1.8 1.7 1.7 6.5 2.4 2.0 2.1 1.8 & H
1.7 0.5 1.0 1.6 0.3 3.2 0.2 4.0 1.6 1.0 ] A
0.8/ -0.6 0.6 0.9/ -0.6 0.9] -0.2 0.8 0.6 0.2 (FE5E) E ®
0.1 0.2 0.2 0.2 0.2) -0.1 0.1 0.3 0.1 0.1 (F5E) NN
0.2 0.8 0.1 0.2 1.2| -1.4| -1.2| 0.2 0.3 0.5 GDPF2OL—45—
1.6 1.2 1. 1.8 1.7 -0.3] -1.1 1.3 1.6 1.6 —AZHBEODGDP (88)
1.4/ 0.3] 1.5/ 1.6/ 0.4 1.1 0.2 1.1 1.3] 1.1 —AHEEODGDP (&)
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hHEIRE L#ER (2)

x & 5 Al
(FE) 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
REINZ 7.9] 4.2 0.9 6.0 12.0 11.2| 12.3] 12.6/ 12.5/ 13.0
= % Iz b3 JkF -2.2| -5.2{ -11.0f -7.0/ -1.7 -3.1] -2.3] -2.4 -2.9| -3.0
b — E X Ix =% -3.1| -4.2| -3.5| -3.2| -3.4 -3.3] -3.3] -3.2| -3.0f -2.7
RERF GIGDPL®) % 1.7) 0.9 0.2 1.2 2.4 22| 2.4 2.4 23 24
B TSEARE BI4ELE. % -0.7) -2.9 3.2 -0.8 2.2 2.8/ -0.2 1.1 1.4 0.6
i) RIELE. % -3.6| -4.6 2.5 0.7 2.7 3.3] -0.2 1.3 2.0 0.2
BRI miste. % [ -6.1| 7.9 23.6)] 5.9/ 9.3 4.3 -3.7| 3.1 48 -1.6
7t LSRRI % 3.5 3.9 4.8 5.0 5.3 5.4 5.2 5.3 5.4 5.3
BRI EBUNSZ GIGD P %) % -6.8/ -6.0f -5.5| -4.3] -3.6/| -3.1| -2.9| -2.6/ -2.6| -2.5
AD migtk. % [ -0.2| -0.2| -0.2] -0.2| -0.3| -0.3] -0.4/ -0.4| -0.4| -0.5
5 B 6 5 m W E A O sifkt. % 0.9 3.5 3.6 3.5 2.6 2.0 1.6 1.2 0.8 0.7
6 5 L Lt A D& & % 23.3] 24.1| 25.1) 26.0{ 26.7| 27.4| 27.9| 28.4] 28.7| 29.0
BEHAD me. o | 0.7 0.2| 0.3 0.3 -0.3 -0.5| 0.0 -0.5| 0.4 -0.4
SEISNE % 58.9] 59.1 59.3] 59.5| 59.4| 59.2| 59.3] 59.2| 59.1| 59.0
EFEH AL, % 0.1 0.7 1.0 1.0 0.1 -0.1 0.4) -0.2| -0.1f -0.1
FERREEER % 4.5 4.3 39 36 35 35 35 3.6 35 35
HOOEE EEsEM GDP) | % 51.8| 51.8| 51.4) 51.3| 50.7| 50.3] 50.3] 49.7| 49.1| 49.0
1 ADIEDES AL, % -0.3| -0.7 0.1 0.8 0.6 0.5 0.2 0.2 0.3 0.3
AU B4, % 0.2 -0.6/ 0.5 0.8 03 03 0.6 04 05 0.5
HetiTER % 2.2 0.9 -1.3] 0.1 -1.1| -2.8/ -1.8] -2.6/ -3.7| -4.1
RMETE TP 84.1| 89.3| 98.4| 86.4| 86.9| 93.8| 79.4| 78.5| 76.9| 74.5
# ES 30.5| 31.7| 35.3] 27.4| 28.7| 32.7| 24.8 24.7| 24.5| 24.2
= ®| BFE 29.0| 32.1| 37.0] 34.2| 33.0| 34.8 30.3] 29.7| 28.8| 27.2
7 #E 23.9] 25.0| 25.9] 24.1| 24.6| 25.8| 23.8] 23.6| 23.2| 22.7
# 5 0.8/ 0.6/ 05 06/ 06 06 05 05 05 0.5
SHEBWIMm (B -0.1] -0.3] 0.9/ 3.0 0.3 0.4 1.3 03 03 03
BEEEMM (R<EBHRER 0.0 -0.2 0.8 2.9 0.4 0.4 1.4 0.3 0.3 0.4
BCHBRES LT O BE| neL. % 0.0/ -0.2| 0.8 1.1 0.3 0.4 03 03 03 0.4
ENEEIIBIESR 1.3 -0 1.8 3.1 -1.4) ool 1.7] 03] 03 o1
éﬂ?ﬁ(;‘ﬁE?ﬁEEILlf@%%ﬁ 1.3] -1.0 1.8 0.2 -1.5 0.0 0.0 0.3 0.2 0.1
Biee} i BIEELE. % -3.4| -2.8 -2.2| -2.6/ -1.1| -1.4] -1.8] -1.5| -1.5| -1.8
ISR (EBRI—ILEBYD) 0.077| 0.082| 0.072| 0.070| 0.060| 0.055| 0.050| 0.250| 0.500| 0.250
TIBOR (345 B % (%) 0.331| 0.313] 0.222| 0.205| 0.178( 0.165| 0.200| 0.450| 0.700| 0.550
REIEA Gz OFEB) 1.05| 0.78/ 0.70f 0.54| 0.59| 0.68{ 0.80| 1.00/ 1.20{ 1.00
R)LABIES A/A b ) 79.1| 83.1[ 100.2] 110.2| 121.5| 122.6| 123.0| 121.0| 119.0] 117.0
1—0 FILIBIE bw/z-o %) | 1.38 | 1.29 | 1.34 | 1.28 | 1.16 | 1.14 | 1.14 | 1.15 | 1.16 | 1.17
HRIRF RS % (%) 4.1 3.4 3.3 3.3 3.5 3.3 3.3 3.3 3.2 3.2
BEmmE (WT | 235E9) Fa/muw | 97.3] 92.1| 99.0| 80.1| 45.9| 48.9| 49.4| 51.4| 53.5| 55.6
CE)RLE. REMNE, TLEREARET. MBEMEARERTIN—X,  iEEHEHTREEER £ELAR,
@FEIRFEY, EHEF(EERI-LEEY OFATEERE. #RABEFRREOEFEZIMF
CHRICELTOBESEEZRRICEBLTOET OT, TSRS, (BEVWEHE) FHEE TEL:03-6733-1070 chosa-report@murc.jp

72/74



() =zUFJUY-FRATHIWT1T

MUFG

3 Al 15 E
21 22 23 24 25 01~05 06~10 11~15 16~20 21~25
12.6] 13.6] 13.9] 13.4] 144 16.2] 183] 62 123] 136 e
36| -2.9 -3.1| -a0/ -35 11.9] 8o 54 27 -34 xm |m 5 I3 =
2.7 -2.5| -2.3| -2.1| -1.8| -46| -3.6/ -3.5 -3.1 -2.3 ¥ — £ 2 W %
23 25| 25 24 26 32 37 13 23 25 BESF GreDPL®
15| -0.4 o8| 1.6 -05 1.6 -1.5] 02 1.1] o6 meEr e ST E4E
18] 0.4 1.2 19 -06 07 -01] -8 1.3 o8 mEr. % mra
5.5/ -3.0| 30 52 -41| 64 -16 7.7 1.3 10| s EER
5.5/ 53 54 56 54 32 34 45 53 55 % 7 LSRR
-2.4 -2.1| -1.8] -1.6] -1.1 — — — - - % ERBUNZ iGDPLx)
0.5/ -0.5] -0.6| -0.6] -0.6] 01| 00| -02] -0.4 -0 6| mEr. % AO
05| 0.2 02 03 o1 32 27 28 12 o2 wEr%|5 56 5 &2 L A D
20.3| 29.5| 20.8| 30.0] 30.2| 19.0] 220 250 28.3 208 % |6 5 m L L A D B &
06| 0.1 -06| -0.5 00| -0.4 -02/ 0.0 -04 -0 4 mE. SEMDAD
58.8| 59.0| 58.9| 58.8] 59.1| 60.9| 60.0| 59.2| 59.1| 58.9] BB
0.3 01| -0.3] -02 02 02 o2 o6 o0 -01]mE % BREES
35| 36| 35 35 36 40 44 40 35 35 % | . meswm
48.6| 48.6| 48.2| 47.8| 47.6] 51.1| 50.8| 51.4| 49.7] 282 % HEDEE EEEEH COP)
05| 02 03 o5 02 -1.1] 09 o1 03] o3| mEe 1 \BEDES
05| 06| 05 06 07 00 -02 02 04 o6 mEe WSS
49| 41| -a4 53 -47] 23 17| 02 -30 -47 % REETBH
75.6] 70.3| 68.1) 68.3] 63.9] 118.7] 99.1] 89.0] 80.6| 69.2 FRETETIPM
24.7| 23.2| 22.7| 23.3] 21.8| 36.7| 31.5 307 26.2| 231 # %
27.3| 25.1| 23.7| 23.0| 21.1] 46.8] 20.3 331 30.1| 240 FHF |m %
23.2| 21.7| 21.3| 21.6| 20.6| 34.3] 26.3| 24.7| 23.8 21.7 4 %
05| 04 04 04 04 o009 10 o086 o5 o2 @ 5
04 12 o4 o4 16 -04 01| o8 o5 o8 EREWE (BS
0.4 1.2 o4 o4 17 -04 -02 o8 o5 o8 HEEMD (R<EHED)
0.4 02 o4 o4 o1] <04 -02 04 03 o3| mExw|BHEBREILFORE
03] 17 o4 o3| 26 -03 os 07 o5 10 EREENIHBEES
0.3 o1 o3 o3| oi1] -03 os o2 o1 o2 BRHEBEILFORE
15| -1.6] —1.5] -1.4] 15| 60| 31| 24| -1.6] -1.5 mer. % o
0.100] 0.100] 0. 100] 0.100] 0. 100] 0.003| 0. 254] 0.072| 0.221] 0. 100 GEESF (SIBRI—)LEBM)
0.300| 0.200| 0.200| 0.200| 0.200] 0.088| 0.582| 0.250 0.413] 0.220| % TIBOR (37 B¥)
0.90| 0.75| 0.80| 0.85| 0.80| 1.31| 1.47| 0.73] 0 94| 0.82 SR (FR105EH)
116.0| 115.0| 114.0| 113.0 112.0] 116.2| 102.0| 98 8| 120.5| 114 0| m/s @ k)LFIHEIS
118 | 119 | 119 | 1.20 | 1.20 | 1.10 | 1.37 | 1.29 [ 1.15 | 1.19 | Faan @ Q1-ORrILES
32 32| 3| 3| aa| 4| s 35| 33 3] ww RS
57.8| 50.6| 61.3 637 656 37.9] 77.4] 829 51.8 61 6|Funw @ EBEE (WT | BT
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