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反発した。
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再発動が 11 月

ジのファリハ

ており、西側
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ルに引き上
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米エネルギ

油在庫が市

ＯＰＥＣ）
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迫っているこ
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による
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北部キ

報道さ
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かった
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られる
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安。背景に

も売られや

る姿勢を示

、首都リヤ
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しないと述

Ａの週次石

想を上回っ

ＷＴＩは上

の株価が前

ラビアのフ

る市場介入

したことや

ス集団（Ｃ

のイラン産

材料になっ

ラン制裁が

げ材料にな

キルクーク

された。 

的に株価が

が同国の産

とを材料に

にトランプ

た場合には

報道された

る中、米中

Ａの週次統

米国の産油

高を記録

は続落した

ので、ご参照くだ
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は、世界的

やすかったこ

したことが

ドで開催さ

えで、今後

べた。 

油統計では

た一方で、

昇した一方

前日の大幅下

ァリハ・エ

入で原油相場

や、前日に中

ＮＰＣ）が

産原油の購入

た。 

再発動され

った。イラ

の油田から

軟調に推移

産油量を凍結

、原油相場

プ米大統領が

対中制裁関

一方で、「素

貿易摩擦へ

統計で原油在

量が過去

録したことな

。 

ださい。 
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的な株安を受

ことや、サウ

があった。サ

された国際会

後 100～200 万

は、ガソリン

原油在庫は

方で、ブレン

下落の反動で

エネルギー産

場を下支えす

中国石油化工

が米国による

入を手控え

れると原油需

クが米国の

らイランへの

移したことや

結したり削減

場は反落した

が中国との貿

関税の第 4 弾

素晴らしい

への懸念が原

在庫の増加

高を記録し

などもあり、

受けてリス

ウジアラビ

サウジのフ

会議で、原

万バレルの

ンと中間留

は市場予想

ントは下落し

で反発した

産業鉱物資

することが

工（シノペ

る対イラン

ていると報

需給が引き

の対イラン制

の原油輸送

や、ロシア

減したりす

た。 

貿易協議に

弾を 12 月初

取引」が成

原油相場の重

加幅が市場予

した。ロシア

供給過剰

ク資産の一

アが必要と

ァリハ・エ

油相場を「

増産を行う

分の在庫減

を上回る増

した。 

ことに加え

源相が、主

必要になる

ック）と中

制裁の再発

報道されたこ

締まるとの

制裁を遵守す

を停止する

のノバク・

る理由はな

ついて、合

初旬にも発表

成立する可能

重しとなっ

予想を下回

アの 10 月の

懸念が強ま

4 /26

一角である

とあれば増

エネルギー

「良好な状

う可能性を

減少幅が市

増加となっ

えて、サウ

主要産油国

る可能性を

中国石油天

発動を前に

ことが押し

の観測が押

するため、

る意向だと

エネルギ

ないと述べ

合意できな

表する方針

能性も述べ

た。 

回ったもの

の産油量も

まり、原油

6  



 

ご利用に際し

（お問い合わせ

 

【11 月の動

1 日  

2 日 ＝

5 日  

6 日  

7 日 ＝

8 日  

9 日 

12 日 ＝

 

てのご留意事項

せ）調査部   T

動向】～下

  （72.8

＝ （72.8

  （73.1

  （72.1

＝ （72.0

  （70.6

 （70.

＝  （70.

項を最後に記載

TEL：03-6733-

落 

89） 前日に

以来の

た。 

83） 米政府

韓国、

間、適

念が和

17） 米国が

油市場

ＷＴ

13） イラン

需給は

下落し

07） ＥＩＡ

とや、

ロシア

道され

65） 前日の

クやイ

なった

18） 産油国

測が続

12） 強弱の

ＥＣ産

し、原

のファ

万バ

た。サ

した。

上昇し

ジとＯ

もっと

り、前

載していますの

-1070   E-ma

に発表にな

の高水準に

府が、イラ

、トルコ、ギ

適用除外と

和ぎ、原油

がイラン産

場には織り

Ｉは小幅安

ン産原油の

はさほど引

した。 

Ａの週次統

、米産油量

アとサウジ

れ、下げ幅

のＥＩＡ統

インドネシ

た。 

国の増産姿

続き、原油

の材料が出

産油国は、

原油市場の状

ァリハ・エ

レルの減産

サウジ自身

。これらを

した。しか

ＯＰＥＣが

と引き下げ

前日比で下

ので、ご参照くだ

ail：chosa-repo

ったロイタ

なったこと

ン産原油の

ギリシャ、

する方針を

は小幅売ら

産原油を禁輸

込み済みで

であった。

禁輸措置に

き締まらな

統計で、米原

量が過去 高

アラビアが

を縮小する

統計を受けた

シアが増産計

姿勢や、原油

相場は続落

たが、結局

アブダビで

状況につい

ネルギー相

産が必要との

は 12 月に

受けて、需

かし、その後

減産しない

げられるべき

落した。 

ださい。 

ort@murc.jp 

ターの調査で

となどから供

の禁輸措置に

イタリア、

を明らかにし

られた。 

輸とする制裁

で、反応は限

 

について、8

ないとの見方

原油在庫の増

高を更新した

が 2019 年の減

る場面もあっ

た供給過剰懸

計画を発表し

油需要の鈍化

落した。 

局、下落した

で共同閣僚監

いて議論した

相が、2019 年

の分析結果

50 万バレル

需給引き締ま

後、トランプ

いことを望む

きだ」と述べ

で、ＯＰＥＣ

供給過剰懸

について、日

台湾の 8 カ

したことで

裁措置を再

限られた。

カ国・地域

方が優勢と

増加幅が市

たことが嫌

減産につい

った。 

懸念が続い

していたこ

化懸念を背

た。11 日に

監視委員会

た。翌 12 日

年は 2018 年

果で産油国が

ルの減産を

まり観測が

プ大統領が

む。原油価

べたことか

Ｃの産油量

念が強まり

日本、中国

カ国・地域は

、需給ひっ

発動したも

ブレントは

域が適用除外

なったこと

場予想を上

気され、続

いて協議して

たほか、前

とも相場下

景とした需

に、ＯＰＥＣ

（ＪＭＭＣ

に、サウジ

年 10 月比で

が一致した

を行う方針を

強まり、原

ツイッター

格は供給量

ら、売り圧
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が 2016 年

、続落し

、インド、

は、180 日

っ迫への懸

ものの、原

は小幅高、

外とされ、

となどから

上回ったこ

続落した。

ていると報

前日にイラ

下落材料に

需給緩和観

Ｃと非ＯＰ

Ｃ）を開催

ジアラビア

で日量 100

たと表明し

を明らかに

原油相場は

ーで「サウ

量に基づき

圧力が強ま

6  



 

ご利用に際し

（お問い合わせ

 

 

13 日  

14 日  

15 日  

16 日 ＝

19 日 ＝

20 日  

21 日  

22 日  

23 日  

てのご留意事項

せ）調査部   T

  （65.4

  （66.1

  （66.6

＝ （66.7

＝ （66.7

  （62.5

  （63.4

  （62.6

  （58.8

項を最後に記載

TEL：03-6733-

47） 大幅下

された

制する

イン

12） 11 日

閣僚監

ルの減

場は反

かかっ

62） ＥＩＡ

回る増

とや前

伸した

76） 産油国

益確定

小幅高

79） 欧州連

米エネ

たこと

53） トラン

ことを

米国の

を背景

48） ＥＩＡ

の、ガ

や、前

60） 米国が

前日に

更新し

80） ＷＴ

総会で

では増

速する

るコン

載していますの

-1070   E-ma

下落。ＯＰ

たことや、

るツイッタ

ドが急速に

にアブダビ

監視委員会

減産を決定

反発した。前

った。 

Ａが発表し

増加となっ

前日から産

た。 

国の減産観

定売りに押

高だった。 

連合（ＥＵ

ネルギー情

とが押し上

ンプ米大統

を受けて原

の株価が急

景に、原油

Ａの週次統

ガソリンや

前日の急落

が感謝祭の

に米原油在

していたこ

Ｉが 7.7％、

で、ＯＰＥ

増産が続き

るとの懸念

ンフィデン

ので、ご参照くだ

ail：chosa-repo

ＥＣの月報

前日のトラ

ーが引き続

悪化した。

ビで開催され

において、

定する案が協

前日までの

た週次石油

たものの、

産油国の減産

観測を背景と

押された。結

 

）が対イラ

報会社のジ

げ材料とな

統領がサウジ

油の供給懸

急落する中で

も 6％超の

統計で、原油

や中間留分の

の反動から

休日であっ

在庫が増加し

とが嫌気さ

、ブレントが

Ｃは減産を

そうなこと

念が強まって

スが悪化し

ださい。 

ort@murc.jp 

報で、石油需

ランプ米大統

続き意識され

 

れたＯＰＥ

12 月の産油

協議されてい

12 営業日連

油統計で、原

ガソリンや

産観測が続い

とした買いが

結局、ＷＴ

ランで新たな

ジェンスケー

なり、相場は

ジアラビアと

懸念が後退し

で投資家のリ

大幅下落と

油在庫の増加

の在庫が減少

ら、相場は反

った。ブレン

していたこと

された。 

が 6.1％の急

を決定すると

とや、米中貿

ていることか

した。 

需要の鈍化

統領による

れたことな

Ｃと非ＯＰ

油国会合で

いたとの報

連続の下落

原油在庫が

や中間留分

いたことを

が先行して

Ｉは前日比

な制裁を発

ープが原油

は小幅上昇し

との関係維

したことや

リスク回避

なった。 

加幅が市場

少を続けた

反発した。 

ントは薄商

とや、米原

急落であっ

と見込まれ

貿易摩擦の

から、市場

や産油量の

産油国の減

どを材料に

ＥＣ産油国

大日量 1

道を受けて

落にようやく

市場予想を

の在庫が減

背景に原油

いたが、そ

横ばい、ブ

動するとの

在庫の減少

した。 

持の姿勢を

、業績不安

姿勢が強ま

予想を上回

ことを好感

いの中、下

油生産が史

た。12 月 6

ているもの

影響で世界

参加者の原

6 /26

の増加が示

減産をけん

に、市場マ

国との共同

40 万バレ

て、原油相

く歯止めが

を大幅に上

減少したこ

油相場は続

その後、利

ブレントは

の懸念や、

少を発表し

を表明した

安などから

まったこと

回ったもの

感したこと

下落した。

史上 高を

6 日の定例

のの、米国

界景気が減

原油に対す

6  



 

ご利用に際し

（お問い合わせ

 

 

26 日  

27 日  

28 日  

29 日  

30 日  

 

【12 月の動

3 日  

4 日 

5 日  

てのご留意事項

せ）調査部   T

  （60.4

  （60.2

  （58.7

  （59.5

  （58.7

動向】～横

  （61.6

 （62.0

  （61.5

項を最後に記載

TEL：03-6733-

48） 23 日

高、ブ

月の原

と報道

21） 12 月

（ＯＰ

感があ

76） ＥＩＡ

ことを

ことに

51） ＯＰＥ

要性を

シアの

いたと

71） 為替市

とを背

との観

ばい傾向後

69） 1 日に

したこ

油減産

なった

08） 荒い値

スク志

関税マ

課す方

アのフ

を前に

尚早と

なくと

ロシア

56） 6 日の

もあっ

載していますの

-1070   E-ma

に急落して

ブレントは

原油生産量

道されたこ

1 日に予定

ＰＥＣ）総

ある中、原

Ａの週次石

を受けて、

に加えて、

ＥＣとの協

を受け入れ

のエネルギ

とされた。 

市場でドル

背景に反落

観測もあり

後、下落 

に行われた米

ことや、2

産命令が発

た。 

値動きとな

志向が強ま

マンだ」と

方針を明ら

ファリハ・

に合意条件

との見解を

とも日量 13

アは大幅減

のＯＰＥＣ

ったものの

ので、ご参照くだ

ail：chosa-repo

ていた反動で

2.9％高と

が日量 110

となどが上

定される米中

会を控えて

油相場は小

油統計で、

続落した。

シェールオ

協調減産に消

たとする報

ー省は、同

 

ル高が進んだ

落した。一方

、下値は限

米中首脳会

日にカナダ

表されたこ

った。米中

る流れが続

して中国と

かにし、市

エネルギー

件が固まって

示した。な

30 万バレル

産に慎重な

総会で減産

、その後は

ださい。 

ort@murc.jp 

で、買い戻し

なった。も

0 万バレル

上値を抑えた

中首脳会談や

て、貿易摩擦

小動きとなっ

原油在庫の

製油所の保

オイルを中心

消極的だとみ

報道が強材料

同国の石油会

だことや、原

方で、ＯＰＥ

限定された。

談で両国が

のアルバー

ことなどを背

中貿易戦争の

続いていたが

との協議が決

市場心理を冷

ー産業鉱物資

ておらず、減

なお、ＯＰＥ

ルの減産に向

な姿勢を示し

産が決定され

は利益確定の

しの動きが出

もっとも、サ

を上回り、

た。 

や、12 月 6

擦や原油需

った。 

の増加幅が

保守点検が

心に産油量が

みられてい

料視され、反

会社トップ

原油の需給

ＥＣとロシ

 

が貿易戦争の

ータ州で日量

背景に前日

の休戦を背

が、トラン

決裂した場

冷やした。

資源相は、6

減産合意を

ＥＣ加盟国

向けて作業を

しているとの

れるとの期

の売りに押さ

出て、ＷＴＩ

サウジアラ

史上 高を

日の石油輸

給の先行き

市場予想を

多くなる時

が増加した

たロシアが

反発した。

らとの会合

緩和懸念が

アが減産で

の「一時休戦

量 32.5 万バ

比 4％近い

景に市場参

プ米大統領

合は大規模

また、サウ

6～7 日の産

確実視する

と非加盟産

を進めてい

の報道もあ

待から上昇

された。 
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Ｉは 2.4％

ビアの 11

を更新する

輸出国機構

きに不透明

を上回った

時期である

。 

が減産の必

27 日にロ

合を開いて

が続いたこ

で合意する

戦」で合意

バレルの原

い大幅高と

参加者のリ

領が「私は

模な関税を

ウジアラビ

産油国会合

るのは時期

産油国が少

るものの、

った。 

昇する場面

6  



 

ご利用に際し

（お問い合わせ

 

 

6 日  

7 日  

10 日  

11 日  

12 日 ＝

13 日  

14 日 

 

 

てのご留意事項

せ）調査部   T

  （60.0

  （61.6

  （59.9

  （60.2

＝ （79.7

  （61.4

 （60.

項を最後に記載

TEL：03-6733-

06） ＯＰＥ

たもの

送りさ

67） ＯＰＥ

バレル

ＷＴ

終値ベ

どまっ

97） ＷＴ

英国の

念され

を背景

20） 前日に

ャララ

などが

がある

が、後

主党幹

が嫌気

74） リビア

が、イ

Ｃ）が

米エネ

前日発

幅にと

45） ＩＥＡ

ダの減

を指摘

減少し

28） 中国の

なった

先行き

載していますの

-1070   E-ma

ＥＣがウィ

のの、具体

されたこと

ＥＣとロシ

ルの減産を

Ｉは 54.22

ベースでは

った。 

Ｉが 3.1％、

の欧州連合

れ、世界的

景に、原油

にリビア国

ラ油田から

が相場上昇

るとのトラ

後半は、メ

幹部と言い

気され、上

アからの原

イランのザ

が同国を冷

ネルギー情

発表された

とどまった

Ａが月報で

減産により

摘したこと

していたこ

の 11 月の小

たこともあ

き懸念が強

ので、ご参照くだ

ail：chosa-repo

ーンで定例

体的な減産規

で、売りが

アなど非加

実施するこ

ドル、ブレ

それぞれ 5

、ブレントが

合（ＥＵ）離

に株価が下

は売られや

営石油会社

の輸出につ

昇材料になっ

ンプ米大統

キシコとの

争い、「政府

値は限定的

油輸出減少

ンガネ石油

冷遇したとＯ

報局が発表

米石油協会

ことが弱材

、ＯＰＥＣ

、原油市場

や、調査会

とが材料と

小売売上高や

り、米中貿

まる中、株

ださい。 

ort@murc.jp 

例総会を開催

規模は決めら

が膨らんだ。

加盟産油国と

ことで合意し

レントは 63

2.61 ドル、

が 2.8％の下

離脱問題、世

下落し、為替

やすくなった

社が民兵に油

ついて不可抗

った。前半は

統領のツイッ

の国境の壁建

府機関の閉鎖

的だった。 

少観測が続い

油相がテレビ

ＯＰＥＣ内の

表した週次石

会（ＡＰＩ）

材料となった

Ｃと非ＯＰＥ

場が来年 4～

会社ジェンス

なり、反発

や鉱工業生産

貿易摩擦の悪

株式や原油な

催し、減産

られず、正

 

とが 2019 年

した。これ

.73 ドルま

61.67 ドル

下落となった

世界的な景

替市場では

た。 

油田を占拠

抗力条項の

は、米中貿

ッターも押

建設費を巡

鎖」を辞さ

いたことな

ビで、石油

の対立を明

石油統計で

の統計や

た 

ＥＣ産油国

6 月には供

スケープが

発した。 

産が低調だ

悪影響の表

などリスク資

を行うこと

式な減産の

年 1 月から日

を受けて、

で上昇した

ルと 2％超の

た。米中「貿

気減速傾向

ドル高が進

されたとし

発動を宣言

易協議に進

し上げ材料

り、トラン

ないと言及

どが強材料

輸出国機構

らかにした

原油在庫の

市場予想に

との協調減

供給不足にな

発表した原

だったことが

面化など世

資産全般が売

8 /26

とで合意し

の発表が先

日量 120 万

一時的に

たものの、

の上昇にと

貿易戦争」、

向などが懸

進んだこと

してエルシ

言したこと

進展の兆し

料になった

ンプ氏が民

及したこと

料であった

構（ＯＰＥ

たことや、

の減少幅が

に比べて小

減産やカナ

なる可能性

原油在庫が

が明らかに

世界景気の

売られた。 

6  



 

ご利用に際し

（お問い合わせ

 

 

17 日 

18 日  

19 日  

20 日  

21 日 

24 日  

26 日  

てのご留意事項

せ）調査部   T

 （59.
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3％安、ブレ

発表してい

オイル生産

懸念につな

Ａの週次統

冬場の需要

減少となっ

公開市場委

であったも

ほどハト派

原油相場の

景気や原油

％、ブレント

国境管理費

ない考えを

った。 

景気の減速

り、需給緩

ス会社のベ

数が増加に

Ｉは 6.7％安

するとの懸

財務長官か

とを背景に

Ｉは 8.7％高

りの安値を

資家のリス

・ストリー

日量 25 万バ

報じていた

ので、ご参照くだ

ail：chosa-repo

需要の先行

連銀が発表す

料となった

需要の先行

レントは 5.

る”Drilli

量が日量 8

がった。 

統計で、原油

要期を迎えて

たことが好

員会（ＦＯ

のの、来年

派的ではなか

上値抑制要

需要への懸

トで 5.0％の

費用が盛り込

示し、一部

速、株安、米

緩和観測から

ーカー・ヒ

転じたこと

安、ブレン

念や、金融

からの情報発

、株式や原

高、ブレン

付けた反動

ク志向が回

ト・ジャー

バレルより

ことも支援

ださい。 
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行き懸念が強

する同州の

た。 

行きに対する

6％安と大

ing Produc

800 万バレル

油在庫の減少

ている中間留

好感され、原

ＯＭＣ）では

年の金融政策

かったことか

要因になった

懸念から、再

の下落であ

込まれていな

部政府機関の

米国の政府機

ら原油が売ら

ヒューズが発

も弱材料に

トは 6.2％安

融市場の不安

発信がかえっ

原油などリス

トは 8.0％高

動や、4 営業

回復したこと

ーナル紙が、

大幅な 32.

援材料として

強まる中、原

の製造業景況

る懸念が一

幅下落を記

tivity Rep

ルを上回る

少幅が市場

留分の在庫

原油相場は

は、0.25％

策に対する

から、為替

た。 

再び大幅に

った。トラ

ないとして

の閉鎖懸念

機関の一部

られる流れ

発表した米

になった。 

安。米政府

安を抑えよ

って市場の

スク資産全般

高。前営業

日続落して

とから急反

サウジア

2 万バレル

て指摘された

原油相場は続

況指数が予

段と強まり

記録した。Ｅ

port”で 12

とされたこ

予想を下回

が市場予想

反発した。

の利上げ決

姿勢が、市

市場ではド

売られた。

ンプ米大統

、つなぎ予

が生じたこ

閉鎖などが

が続いた。

国の石油掘

府機関の一部

うとしたム

不安心理に

般が大幅に売

日（24 日）

ていた米株価

発した。前

ラビアが以

ルの減産を計

た。 
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2 月のシェ

ことも需給

回ったもの

想に反して
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決定は予想

市場が期待
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予算案に署

ことも弱材

が懸念材料

米石油サ

掘削リグの

部閉鎖が長

ムニューシ

につながっ

売られた。 
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価が反発し
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計画してい
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需要の先行
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に米中首脳

していると

などが支援

の製造業購

なる 50 を下

0.2％高にと

展観測から

日にＷＴＩが
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月に米国の対

く後退し、

れたことな

Ｃとロシアな

げ効果は限
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12 月 24 日の

界景気の減

された各国

ＥＵ離脱とい
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き締まり観
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安、ブレン

連動した売り

非ＯＰＥＣ

、需給が引

高だったが

ていたこと

Ａ）が発表

も小幅にと

脳が電話会談

の認識で一

材料となっ

購買担当者景

下回り、相場

とどまった

ら持ち直すも

が 76.90 ド

下落して 12

となった。

対イラン制裁

米国・ロシ

などがきっか

などＯＰＥ

限定的だった

感が強まり、

の安値から

減速や株安に

の経済指標

いった波乱

施している

測はそれほ

ださい。 
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トは 4.2％安

り圧力などか

Ｃ産油国は 1

引き締まるか

、ブレント

とが支援材料

表した週次石

どまったこ

談を行い、貿

一致し、貿易

った。一方で

景況指数（

場の下押し材

が、ブレン

も上値は重い

ル、ブレン

2 月 24 日に

裁が 8 カ国

シア・サウジ

かけであった

Ｃ非加盟産

た。むしろ、

原油相場は

は 2 割超持

に対する過度

標は、景気の

乱要因が今後

るものの、原

ほど強まらな

安。前日に

から大幅下

1 月から日量

か懐疑的な見

は 0.1％高

料になった

石油統計で

ことなどが弱

貿易協議の

易摩擦緩和

で、中国国

ＰＭＩ）は

材料になっ

ントは 1.1％

い展開か 

ントが 86.74

にはＷＴＩが

国・地域に対

ジアラビアの

た。 

産油国は、日

その後の各

は下値を切

持ち直してい

度の懸念が

の減速傾向を

後どのように

原油需要の減

ないと思われ

に大幅上昇し

落となった

量 120 万バ

見方も多い

高にとどまっ

ものの、米

、原油在庫

弱材料とな

の事務レベル

への期待が

家統計局が

は拡大・縮小

たとみられ

％高だった。

4 ドルと、と

が 42.36 ドル

対して適用除

の３大産油国

日量 120 万バ

各国株価の下

り下げてい

いる。米中の

和らいだと

を示すものが

に展開するの

減速懸念やシ

れる。原油相
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していた反

た。ＯＰＥ

バレルの減

ようだ。 

った。金融
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のか不透明
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