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調査部 主任研究員 細尾 忠生 

 

概況 ～ 景気は持ち直しの動き 

・ 米国経済は持ち直しの動きが続いている。昨年10-12月期の実質 GDP 成長率（改訂

値）は、新型コロナ感染再拡大の影響などから前期比年率＋4.1％と7-9月期の大幅

増からは減速した。もっとも、昨年末に成立した総額9,000億ドルの追加経済対策の

効果もあり、新型コロナの感染が再拡大した中でも、小売売上高など1月以降の主要

経済指標は再加速した。 

・ また、総額1.9兆ドルのさらなる経済対策が、今月中に成立する見通しである。失業

保険手当の拡充延長や個人への1400ドルの現金給付、児童税額控除の拡大などが盛

り込まれている。ワクチン接種の普及も進み、今後、景気の回復ペースは一段と加

速する見通しである。 

図表1：実質 GDP 成長率の推移（改訂値） 
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【経済指標】 

・ 2月の非農業部門雇用者数は前月差＋37.9万人と4ヶ月ぶりの増加幅となり、失業率

は6.2％に改善した（図表2）。もっとも、雇用者数はコロナ前を約950万人下回って

いるほか、失業率も依然として高水準であり、雇用の回復ペースは鈍い。                                                                                    

・ 企業部門では、1月の鉱工業生産は前月比＋0.9％増加した。コンピューター・電子部

品などが生産の増加に寄与した。設備投資の先行指標である1月のコア資本財受注は

同＋0.4％と9ヶ月連続で増加した。企業の景況感を示す2月の ISM 景況感指数は製造

業60.8、非製造業が55.3と、好不況の目安となる50の水準を上回った（図表3）。 

・ 対外部門は、1月の財輸出は前月比＋1.5％、財輸入は同＋1.6％と、いずれも8ヶ月連続で

増加し、貿易赤字（財）は▲846億ドルに拡大した（図表4）。国別にみると、最大の赤字国

である対中国（▲272億ドル）の赤字幅はわずかに縮小したが、対メキシコ（▲119億ドル）

などの赤字幅が拡大した。 

・ 物価指標のうち、FRB が重視するコア PCE デフレータ上昇率は、1月に前年比＋1.5％と

前月から小幅上昇した（図表5）。 

   図表 2．雇用統計       図表 3：ISM 景況感指数 

  

  

       図表4 貿易収支        図表5 消費者物価 
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【金融政策・金融市場】 

・ FRBは、1月 26 日～27 日に開催した連邦公開市場委員会（FOMC）で、ゼロ金利政策と量的緩和策

の継続を決定した（図表 6、7）。また、パウエル議長は 2 月 23～24日に開催された半期ごとの議

会公聴会で、雇用とインフレ率の目標が達成されるまで金融緩和を継続する方針を改めて強調し

た。 

・ 金融市場では、景気回復期待などを背景に、ダウ平均株価は 2月 24日に過去最高値を更新し（31,961

ドル）、長期金利は上昇した（図表 8、9）。長期金利の上昇ペースが速く、株価はこのところ上下の

変動が大きく不安定な動きが続いている。 

図表 6：政策金利      図表7：FRB 総資産 

  

        図表 8．NYダウ平均株価       図表9：長期金利 
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