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Ⅰ．米国経済 

【景気概況】 

・米国景気は減速している。2006年7～9月期の実質ＧＤＰ成長率は前期比年率1.6％

（速報値）と、住宅投資の低迷などにより3年半ぶりの低成長となった。もっとも、

内需の柱である個人消費と設備投資には底堅い動きもみられる（後述）。 

・家計部門についてみると、10月の非農業部門雇用者数は前月比9.2万人増と１年ぶり

の低い伸びにとどまったものの、失業率は4.4％と3ヵ月連続で改善した。また、9月

の実質個人消費支出は、自動車販売の持ち直しなどにより前月比0.4％増と2ヵ月ぶり

に増加した。一方、9月の住宅着工件数は177万戸と3ヵ月ぶりに持ち直したものの、

直近のピークであった1月（227万戸）と比べると水準は大幅に低下している。 

・企業部門についてみると、景況感を示すＩＳＭ景況指数は、製造業（51.2）、非製造

業（57.1）ともに景気判断の分かれ目となる50の水準を上回った。設備投資動向を反

映する資本財出荷・受注（国防関連と航空機を除くコアベース）は、出荷が3ヵ月ぶ

りに減少したものの受注は5ヵ月連続で増加した。 

・物価については、ＦＲＢ（連邦準備制度理事会）が重視する個人消費支出物価指数（食

品とエネルギーを除くコアベース）上昇率が9月は前年比2.4％となった。ＦＲＢが物

価安定の目安としている1～2％の範囲を6ヵ月連続で上回っている。 

・10月24、25日に開催されたＦＯＭＣ（米連邦公開市場委員会）では、ＦＦレートを5.25％

に据え置くことを決定した。次回12月12日開催される次回ＦＯＭＣでも金利が据え置

かれるとの見方が大勢となっている。 
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○米国の実質ＧＤＰ成長率：7～9 月期は前期比年率 1.6％に低下  

・ 米国の 7～9 月期の実質ＧＤＰ成長率は前期比年率 1.6％と 7～9 月期の同 2.6％から低

下し、2003 年 1～3 月期以来 3 年半ぶりの低い伸びにとどまった。潜在成長率とされる

3％台前半を 2 四半期連続で下回り景気の減速傾向が鮮明となった。 

・ 内訳をみると住宅投資が大幅に落ち込んだことに加え、在庫投資と純輸出も成長率を

押し下げた。一方、個人消費と設備投資は底堅い動きを示した。 

・ 個人消費は前期比年率 3.1％と 4～6 月期の同 2.6％からやや持ち直した。ガソリン価

格の下落によりデフレーターが低下したことが実質ベースの消費の伸びを高めた。ま

た、財別では自動車を中心に耐久財の伸びが全体を押し上げている。 

・ 設備投資は前期比年率 8.6％と 4～6 月期の同 4.4％から伸びが拡大した。機械・ソフ

トウェア投資（同 6.5％）はＩＴ、非ＩＴ投資がともに前期から改善した。また、構築

物投資（同 14.1％）は 10 年ぶりの高い伸びとなった前期（20.1％）と比べると低下し

たものの高い伸びを持続しており、商用不動産投資は好調に推移している。 

・ 住宅投資は前期比年率▲17.4％と 4 四半期連続のマイナスとなり、減少幅が 1991 年 1

～3 月期以来 15 年半ぶりの大きさとなった。ローン金利上昇に端を発した住宅投資の

低迷は調整色が一段と濃くなり、ＧＤＰ全体の伸びを 0.9％ポイント下押しした。 

・ 純輸出（寄与度：▲0.6％ポイント）は、輸出が世界的な景気拡大を背景に堅調に推移

したものの、輸入の伸びがそれ以上に拡大したため 3 期ぶりのマイナス寄与となった。 

・ 足元 10～12 月期については、所得の拡大とガソリン価格の低下が見込まれるものの、

7～9月期の個人消費拡大に寄与した自動車販売が10月は低迷しており個人消費の回復

力は弱いとみられる。このためＧＤＰ成長率は潜在成長率を下回り景気減速の動きが

続く見込みである。 

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅰ Ⅱ Ⅲ

11.1 19.9 7.1 ▲1.0 ▲0.3 ▲11.1 ▲17.4
(0.6) (1.1) (0.4) (▲0.1) (▲0.0)（▲0.6）(▲0.9)

 輸 出 9.2 6.8 4.7 9.4 3.2 9.6 14.0 6.2 6.5

 輸 入 10.8 6.1 4.1 1.4 2.5 13.2 9.1 1.4 7.8

▲1.0 0.0 0.4 ▲0.6 純輸出 ▲0.7

2.0 ▲0.1 在庫投資 0.4

▲0.3 ▲0.2 0.7 ▲0.1

0.4 ▲0.1▲0.3 0.1 ▲2.3 ▲0.2

9.9 8.6 住宅投資

13.7 設備投資 5.9 6.8 4.4 8.66.0 5.1 5.9 5.2

1.93.4 ▲1.1 2.8 0.81.9 0.9 1.6 1.1 政府支出

4.8 2.6 3.12.7 4.2 3.9 0.8 個人消費 3.9 3.5

1.64.2 1.8 5.6 2.6

図表．米国の実質ＧＤＰの推移

 実質ＧＤＰ

2005 2005 20062004

3.9 3.2 3.4 3.3

 （注） 前期比年率の値。住宅投資下段の括弧内、および在庫投資、純輸出は寄与度の値
（出所) 米商務省  
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【米国経済指標】 
 

  景 気 経 済 指 標 2004 2005 2006 06/1Q 06/2Q 06/3Q 06/6 06/7 06/8 06/9 06/10

全般 実質ＧＤＰ(前期比年率) 3.9 3.2 5.6 2.6 1.6 - - - - -

ＩＳＭ製造業指数 60.5 55.5 55.6 55.2 54.0 53.8 54.7 54.5 52.9 51.2

ＩＳＭ非製造業指数 62.5 60.1 59.1 60.0 54.9 57.0 54.8 57.0 52.9 57.1

景気先行指数(CI） 7.4 2.3 0.7 -0.4 -0.4 0.1 -0.3 -0.2 0.1

企業収益（税引前） 19.1 12.5 12.6 1.4 - - - - -

　　同　（前年比） 18.9 18.5 - - - - -

個人 実質可処分所得 3.6 1.2 1.1 0.4 0.9 0.4 0.2 0.2 0.8

需 消費 消費者信頼感指数（1985=100） 96.1 100.3 105.7 106.6 104.4 105.4 107.0 100.2 105.9 105.4

ｺｱ小売売上高 7.2 8.2 2.7 1.6 0.9 0.1 0.6 0.4 0.8

実質個人消費 3.9 3.5 1.2 0.6 0.8 0.2 0.4 -0.1 0.4

要 自動車販売台数（年率､万台） 1687 1695 1686 1629 1658 1612 1714 1602 1658

個人貯蓄率 2.0 -0.4 -0.3 -0.6 -0.5 -0.6 -0.8 -0.5 -0.2

設備 ｺｱ資本財出荷 3.6 9.9 2.5 1.4 1.8 -0.2 1.5 1.3 -1.3

サ 投資 　同　（前年比） 8.6 8.8 9.2 8.6 10.1 9.1 8.4

ｺｱ資本財受注 2.8 12.3 3.9 0.9 3.1 0.9 0.6 1.1 2.0

住宅 新設住宅着工戸数（年率､万戸） 195 207 212 187 174 183 176 167 177

イ 投資 　同　（前年比） 5.2 6.3 2.6 -9.3 -17.4 -11.8 -15.0 -19.3 -17.9

新築住宅販売（年率､万戸） 120 128 111 110 103 108 98 102 108

中古住宅販売（年率､万戸） 672 706 679 669 627 660 633 630 618

ド 輸出 ｾﾝｻｽﾍﾞｰｽ名目 13.0 10.7 4.8 3.5 3.3 -1.5 3.1

ｾﾝｻｽﾍﾞｰｽ実質 9.0 7.1 3.9 1.8 2.9 -2.0 2.5

ＩＳＭ輸出向け受注指数 57.2 55.6 57.6 54.8 54.3 55.4 51.9 55.7 55.3 57.8

生産 鉱工業生産 4.1 3.2 1.3 1.6 0.9 1.1 0.3 0.0 -0.6

　同　（前年比） 3.3 4.6 5.2 4.7 5.1 4.8 5.6

供 設備稼働率(％) 78.6 80.0 81.1 82.0 82.3 82.5 82.6 82.5 81.9

企業在庫率 1.30 1.28 1.26 1.26 1.26 1.26 1.26

給 非農業部門生産性 3.0 2.3 4.3 1.2 0.0 - - - - -

雇用 失業率(％) 5.5 5.1 4.7 4.6 4.7 4.6 4.8 4.7 4.6 4.4

サ 雇用者増(非農業)(万人) 17.5 16.5 17.6 11.5 11.9 13.4 12.3 23.0 14.8 9.2

　　同　（製造業）(万人) 0.0 -0.6 0.1 1.1 -0.3 2.5 -2.3 -0.4 -1.2 -3.9

イ 　　同 （人材派遣）(万人) 1.3 1.4 -0.8 -0.1 0.0 -1.1 -0.6 0.4 -1.2 1.5

労働投入量(民間) 1.6 2.4 0.7 0.6 0.3 0.4 0.1 -0.1 0.1 0.3

ド 輸入 ｾﾝｻｽﾍﾞｰｽ名目 16.9 13.9 1.6 2.4 1.2 1.2 2.9

ｾﾝｻｽﾍﾞｰｽ実質 11.4 6.9 1.9 -0.1 1.1 0.4 2.3

　　同　（前年比） 6.9 5.9 5.7 7.3 9.5

 国際収支 経常収支(億㌦) -6653 -7915 -2132 -2184 - - - - -

貿易収支(ｾﾝｻｽ、億㌦) -6509 -7675 -2042 -2066 -687 -720 -739

貿易収支(BOP、億㌦) -6113 -7167 -1911 -1938 -648 -680 -699

 物    価 生産者物価（最終財） 3.6 4.9 -0.1 1.1 0.1 0.5 0.1 0.1 -1.3

消費者物価（総合、前年比） 2.7 3.4 3.6 4.0 3.3 4.3 4.1 3.8 2.1

消費者物価（コア） 1.8 2.2 0.6 0.9 0.7 0.3 0.2 0.2 0.2

   同   （前年比） 2.1 2.5 2.8 2.6 2.7 2.8 2.9

ｺｱPCE物価指数（前年比） 2.0 2.1 2.0 2.2 2.4 2.3 2.3 2.5 2.4

雇用コスト（民間、末値） 3.7 3.0 0.6 0.8 0.9 - - - - -

時間給 2.1 2.8 1.0 1.1 1.0 0.4 0.4 0.3 0.2 0.4

   同   （前年比） 3.4 3.8 4.0 3.9 3.8 4.0 4.1 3.9

ＩＳＭ仕入価格指数 79.8 66.4 64.7 75.0 70.8 76.5 78.5 73.0 61.0 47.0

 財    政 財政収支(億㌦) -4128 -3187 -2477 -1833 974 -420 203 -331 -649 560

 金    融 Ｍ２（前期比年率） 4.7 4.3 6.4 3.0 3.8 5.3 3.8 4.2 2.9

国際証券投資（ﾈｯﾄ、億㌦） 7636 8382 2276 1887 755 329 1168

ＦＦレート（実効ﾚｰﾄ、％） 1.35 3.21 4.46 4.90 5.25 5.00 5.25 5.25 5.25 5.25

10年物国債利回り(末値、％) 4.24 4.39 4.86 5.15 4.64 5.15 4.99 4.74 4.64 4.61

ＮＹﾀﾞｳ指数（末値） 10,783 10,718 11,109 11,150 11,679 11,150 11,186 11,381 11,679 12,081

 市場ﾃﾞｰﾀ ドル実効レート(Broad，97.1=100) 113.6 110.8 110.4 108.7 108.1 108.8 108.5 107.8 108.1 108.4

　同　（前年比） -4.6 -2.5 0.9 -1.8 -2.7 -2.6 -3.2 -2.6 -2.3 -3.0

JOCインデックス 112.9 114.2 120.8 125.5 127.3 126.0 128.0 127.2 126.6 125.6

(注1) 原則として数字は季節調整済前期比(％)。      
(注2) 雇用者増減数の年計数および四半期計数は月平均ベースに換算。
(注3) 10年債利回りはｺﾝｽﾀﾝﾄ･ﾏﾁｭﾘﾃｨｰ･ﾍﾞｰｽ(FRB)
(注4) 財政収支の年次は会計年度（前年10月～当年9月）

(注5) 米商務省、米労働省、ＦＲＢ、コンファレンス･ボード資料などより作成。  
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Ⅱ．欧州経済 

１．ユーロ圏 

 景気は拡大している。2006 年 4-6 月期の実質 GDP 成長率（改定値）は前期比 0.9％と

前期より加速した。欧州委員会によれば、2006 年通年のユーロ圏の実質 GDP 成長率は

2.5％と 6 年ぶりの高水準になると予測されている。 

 家計部門では、9 月の失業率が 7.8％と前月と同じにとどまるなど、雇用環境の改善は

遅れている。個人消費は 8 月の小売売上高（数量）が前年比 2.4％増となり、緩やかな

増加傾向が続いている。 

 企業部門については、輸出が拡大する中、8 月の鉱工業生産は、前年比 5.1％増と伸び

が高まった。10 月のユーロ圏景況指数は 110.3 と 2 ヵ月連続で前月水準を上回った。

 物価動向をみると、10 月の消費者物価上昇率は前年比 1.6％と、前月に続いて鈍化し

た。エネルギー価格が低下したことが影響している。ECB（欧州中央銀行）が目標（参

照）とする 2％水準を下回ったものの、インフレ懸念は残っている。 

 ECB は 11 月２日の定例理事会で短期レポ金利を 3.25%に据え置くことを決定した。ECB

はインフレ警戒の姿勢を継続しており、次回 12 月の理事会では利上げを予想する見方

が多い。 

経済指標 03 04 05 06/Ⅰ 06/Ⅱ 06/Ⅲ 06/5 06/6 06/7 06/8 06/9 06/10

実質ＧＤＰ* （上段：前期比） 0.8 0.9 - - - -

（下段：前年比） 0.8 2.1 1.3 2.1 2.6 - - - -

OECD景気先行指数 1.7 4.1 1.0 3.2 4.7 4.9 4.9 4.3 3.8

景況指数（95=100）* 93.7 99.7 98.4 103.0 107.2 108.8 107.4 107.8 108.6 108.5 109.3 110.3

消費者信頼感指数＊ -18 -14 -14 -11 -10 -8 -9.0 -9.4 -8.4 -8.6 -8.0 -7.8

小売売上数量* （上段：指数） 103.7 105.2 106.6 107.4 108.1 108.0 108.2 108.5 109.3

（下段：前年比） 0.7 1.4 1.3 1.0 1.8 1.5 1.6 1.8 2.4

新車登録 -1.6 2.5 0.7 5.6 -0.1 -3.4 12.4 -4.3 -4.9 -1.2 -3.5

建設業 0.6 -0.1 -0.6 1.7 3.5 - - - - - -

建設業信頼感指数＊ -16 -12 -7 -2 -1 3 -1.5 -0.8 1.6 1.9 4.1 2.5

域外輸出金額 -2.3 8.9 7.4 16.5 9.6 14.3 8.8 7.3 7.4

域外輸出数量* 1.1 8.5 4.9 9.1 7.4 5.8 8.4

鉱工業景況＊ -10 -5 -7 -2 2 4 2.0 3.1 3.7 2.4 4.4 5.2

鉱工業生産* （上段：指数） 100.3 102.3 103.6 105.9 107.1 107.7 107.8 107.3 109.3

（下段：前年比） 0.3 2.0 1.2 3.3 3.8 5.1 4.4 3.2 5.1

製造業生産* 0.0 2.1 1.3 3.1 4.3 5.8 4.7 3.4 5.4

設備稼働率(%)* 80.8 81.4 81.1 81.9 82.4 83.6 - - - - - -

雇用者数 0.4 0.6 0.7 1.0 1.3 - - - - - -

失業率(%)* 8.7 8.9 8.6 8.1 7.8 7.8 7.8 7.8 7.8 7.8 7.8

域外輸入金額 0.5 9.4 12.7 23.0 14.6 20.1 14.1 13.7 10.3

域外輸入数量* 3.8 5.9 5.0 6.5 5.9 3.3 9.2

経常収支（10億euro） 32.4 49.7 -23.1 -12.9 -7.6 -10.9 10.8 2.5 -3.9

貿易収支（10億euro） 69.6 71.5 19.9 -12.1 -3.8 -3.5 2.0 1.6 -5.8

生産者物価 1.4 2.3 4.1 5.2 5.8 6.1 5.8 6.0 5.7

消費者物価 2.1 2.1 2.2 2.3 2.5 2.2 2.5 2.4 2.5 2.3 1.8

消費者物価（コア） 1.8 1.8 1.4 1.3 1.4 1.4 1.3 1.4 1.5 1.4 1.5 1.6

ﾏﾈｰｻﾌﾟﾗｲ(M3) 8.1 5.8 7.4 7.9 8.6 8.2 8.7 8.4 7.7 8.2 8.7

3ヶ月物銀行間金利(%) 2.33 2.11 2.19 2.61 2.89 3.22 2.9 3.0 3.1 3.2 3.3

10年物国債金利(%) 4.16 4.14 3.44 3.56 4.05 3.97 4.1 4.1 4.1 4.0 3.8

株価（DJ Euro Stoxx) 213.3 251.1 293.8 347.6 348.2 350.2 351.7 331.8 339.6 351.1 359.9 375.8

為替相場（ドル/ユーロ） 1.13 1.24 1.24 1.20 1.26 1.27 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3

名目実効相場 12.4 4.1 -1.4 -4.8 -0.1 2.5 -0.3 3.1 2.8 2.2 2.5

短期レポ金利（期末値） 2.00 2.00 2.25 2.50 2.75 3.00 2.50 2.75 2.75 3.00 3.00 3.25

（ 出所） Dat ast r eam　 （ 注） 原則と し て数字は前年同期比; %、 *は季調値。
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＜グラフで見るユーロ圏景気＞ 

(出所）Datastream
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＜ユーロ圏主要国の経済指標＞ 

03 04 05 06/Ⅰ 06/Ⅱ 06/Ⅲ 06/5 06/6 06/7 06/8 06/9 06/10

実質ＧＤＰ成長率*（上段：前期比） 0.7 0.9 - - - - -

（下段：前年比） -0.2 0.8 1.1 1.7 2.4 - - - - -

OECD景気先行指数 2.2 5.2 1.0 5.6 7.5 7.8 7.3 6.2 5.5

IFO企業景況指数 91.8 95.5 95.5 103.6 106.1 105.2 105.6 106.8 105.6 105.0 104.9 105.3

鉱工業生産* （上段：前期比） 99.5 102.5 106.0 0.6 1.1 1.6 -0.4 0.7 2.0

（除く建設） （下段：前年比） 0.4 3.0 3.4 8.3 1.6 11.8 -1.1 4.3 7.1

製造業受注* 0.7 6.1 6.4 9.8 12.4 12.7 9.7 9.6 17.0

国内* 0.0 3.9 3.1 6.3 9.2 11.5 6.4 8.6 13.1

海外* 1.6 8.7 9.9 13.6 15.8 14.1 13.0 10.7 21.1

設備稼働率(%)* 82.3 83.3 83.1 85.0 86.3 86.5 - - - - - -

建設* -4.2 -5.1 -5.6 -0.4 6.2 5.7 5.9 7.2 8.2

建設業信頼感指数* -49 -48 -42 -29 -19 -14 -19 -17 -15 -14 -14 -15

消費者信頼感指数* -19 -16 -14 -7 -5 -6 -3 -5 -6 -7 -7 -7

小売売上数量（除く自動車）* -0.4 1.5 1.7 0.5 1.0 0.3 0.1 1.4 1.2 0.3 -0.6

新車登録 -0.5 0.9 1.7 6.2 -0.8 0.9 10.0 -3.8 -1.9 -0.8 4.9

賃金（月給、全産業） 2.1 1.3 1.2 1.1 1.7 1.4 1.3 -0.3 1.0

就業者数* -0.9 0.4 -0.2 0.0 0.6 0.9 - - - - - -

失業者数（千人）* 4384 4389 4862 4706 4596 4430 4585 4531 4436 4438 4415 4348

失業率(%)* 10.5 10.9 11.2 11.3 10.8 10.6 11.0 10.8 10.6 10.6 10.6 10.4

旧西(%)* 8.4 8.7 9.5 9.6 9.2 8.9 9.3 9.2 9.0 8.9 8.9 8.7

旧東(%)* 18.4 18.9 17.7 18.0 17.2 17.2 17.5 17.2 16.8 17.1 17.2 17.1

輸出金額* 1.9 9.1 7.7 13.9 12.1 10.0 11.0 13.2 9.6

輸入金額* 3.0 6.8 8.9 21.2 17.1 12.1 19.7 19.7 12.4

生産者物価（鉱工業） 1.7 1.6 4.6 5.7 6.1 5.7 6.2 6.1 6.0 5.9 5.1

消費者物価 1.1 1.6 2.0 2.0 2.0 1.6 1.9 2.0 1.9 1.7 1.0 1.2

10年物国債金利（%) 4.09 4.06 3.38 3.49 3.96 3.89 3.97 3.99 4.02 3.88 3.76 3.79

DAX株価指数 3198.3 3983.3 4678.1 5706.7 5777.4 5748.6 5852.9 5495.3 5594.2 5750.3 5901.0 6161.3

03 04 05 06/Ⅰ 06/Ⅱ 06/Ⅲ 06/5 06/6 06/7 06/8 06/9 06/10

実質ＧＤＰ成長率*（上段：前期比） 0.4 1.2 - - - -

（下段：前年比） 1.1 2.0 1.2 1.4 2.6 - - - -

OECD景気先行指数 0.9 5.6 0.8 1.4 3.4 3.5 3.8 3.5 3.2

INSEE企業生産見通しDI*(%) -29 5 -12 -3 0 13 0 -2 7 13 18 19

企業収益（10億euro、年率）* 526 553 - - - - - -

鉱工業生産* （上段：指数） 99.7 101.7 101.7 102.4 103.0 103.7 103.8 102.3 103.1

（除く建設） （下段：前年比） -0.4 2.0 0.0 0.4 1.7 3.0 2.6 1.2 1.0

製造業稼働率(%) 84.8 84.1 83.2 83.6 84.5 85.7 - - - - - -

建設* 0.4 1.9

建設業信頼感指数* -8 3 9 15 14 18 15 15 16 18 20 19

消費者信頼感指数* -24 -14 -16 -15 -14 -10 -13 -15 -11 -10 -9 -8

小売売上数量* （上段：指数） 109.7 113.2 114.7 115.9 116.5 116.5 116.6 117.5

（下段：前年比） 2.5 3.2 1.3 1.7 2.2 2.3 1.8 3.0

新車登録 -6.3 0.2 2.7 0.1 -3.1 -6.8 -3.3 0.2 -5.0 0.1 -13.3 8.4

家計工業品消費（除く自動車）* 3.1 3.8 2.9 2.9 4.7 4.3 5.8 5.1 3.7 6.4 2.9

就業者数* -0.4 0.1 0.5 0.5 0.9 - - - - - -

失業者数（千人）* 2763 2746 2622 2583 2465 2395 2499 2465 2436 2445 2395

失業率(%)* 10.1 10.0 9.6 9.5 9.0 9.1 9.0 8.9 9.0

輸出金額* -2.3 5.6 4.9 10.2 10.5 9.5 9.9 8.9 7.3

輸入金額* -1.1 7.7 9.7 11.7 11.4 11.4 12.5 11.5 11.9

生産者物価（鉱工業中間財） 0.9 2.1 3.0 3.6 3.9 3.5 4.2 3.9 4.0 3.9 2.7

消費者物価 2.1 2.1 1.7 1.8 1.9 1.7 2.1 1.9 1.9 1.9 1.2

10年物国債金利(%) 4.13 4.10 3.40 3.51 3.99 3.89 4.00 4.01 4.02 3.89 3.77 3.81

CAC40株価指数 3119.1 3685.3 4269.5 4978.1 5011.7 5048.1 5078.2 4789.2 4910.6 5073.3 5157.8 5338.8

【ドイツの主要経済指標】

【フランスの主要経済指標】
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２．英国 

 景気は拡大している。2006 年 7-9 月期の実質 GDP 成長率（速報値）は、前期比 0.7％と

前期と同じ伸びとなり、前年比では 2.8%と 04 年 7-9 月期以来の高い水準となった。 

 企業部門をみると、輸出の拡大などを背景に、8 月の製造業生産は前年比 1.5％増と前

月から伸びがやや高まった。もっとも家計部門では回復テンポが緩やかである。9 月は

失業率が 3.0％と前月と同じ水準にとどまるなか、個人消費をみると、新車登録が前月

に続き前年比マイナスとなるなど、回復力は弱いものである。 

 物価動向をみると、9 月の消費者物価上昇率は前年比 2.4％と、BOE（イングランド銀行）

の目標値（同 2.0％）を前月に引き続き上回った。一方、住宅価格指数上昇率は 10 月前

年比 7.9％と前月に続いて鈍化した。 

 BOE（英国中央銀行）は、10 月 5 日の金融政策委員会（MPC）で、政策金利を年 4.75％
に据え置くことを決定した。次回 11 月 9 日の金融政策委員会では利上げを予想する見
方が多い。 

経済指標 03 04 05 06/I 06/Ⅱ 06/Ⅲ 06/5 06/6 06/7 06/8 06/9 06/10

実質ＧＤＰ（上段：前期比） 0.7 0.7 0.7 - - - - - -

（下段：前年比） 2.7 3.3 1.9 2.3 2.6 2.8 - - - - - -

CBI企業先行き見通し(%) -17 7 -19 -14 -2 -6 - - - - - -

OECD景気先行指数 -0.4 2.6 -0.4 0.5 1.4 1.5 1.3 1.0 0.8

企業収益（税引き前） 9.1 9.1 0.8 -2.6 1.5 - - - - - -

消費者信頼感指数＊ -6 -3 -2 -4 -5 -6 -6 -5 -6 -6 -7 -4

小売売上＊ 3.3 5.9 1.9 1.8 3.5 3.9 4.1 3.5 4.1 4.4 3.2

新車登録 0.6 -0.5 -5.0 -4.6 -3.7 -2.3 1.1 -3.6 -4.1 -6.1 -0.7

住宅着工 7.2 10.0 - - - - - -

新規建設工事受注＊ -4.6 8.3 6.0 9.3 9.0 17.7 12.2 -1.9 19.8

輸出 * 1.0 1.4 10.9 27.8 29.1 31.3 24.7 9.1 7.4

CBI輸出受注評価 -33 -13 -20 -13 -5 -5 0 -3 -6 -6 -3 -11

製造業生産＊ 0.2 2.0 -1.1 -0.4 1.1 1.4 1.3 1.0 1.5

CBI能力以下操業割合 70 60 58 62 56 50 - - - - - -

CBI最終品在庫水準評価 17 11 15 16 10 11 10 14 5 15 12 20

就業者数＊ 1.0 0.9 0.8 0.5 0.8 - - - - - -

失業率(%)* 3.0 2.7 2.7 2.9 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0

輸入輸入 * 1.2 6.3 11.4 28.7 28.2 33.3 26.4 12.0 6.5

経常収支（10億£） -15 -19 -27 -9 -7 - - - - - -

貿易収支（10億£）* -49 -61 -69 -21 -20 -8 -6 -7 -7

製造業生産者物価 1.5 2.5 2.8 2.8 3.0 2.5 3.1 3.4 2.9 2.7 1.8

消費者物価 1.3 1.4 2.1 2.0 2.2 2.4 2.2 2.5 2.4 2.5 2.4

ハリファクス住宅価格指数 18.9 18.8 5.4 6.3 9.4 8.3 9.1 9.4 8.9 8.4 8.3 7.9

単位労働コスト＊ 3.1 2.0 3.5 4.2 3.2 - - - - - -

平均実収 3.4 4.4 4.0 4.2 4.3 4.4 5.0 3.9 3.9

ﾏﾈｰｻﾌﾟﾗｲ(M4) 7.2 8.8 12.7 12.0 13.4 14.4 11.6 13.4 13.0 13.7 14.4

3ヶ月物銀行間金利(%) 3.69 4.59 4.70 4.54 4.64 4.86 4.66 4.69 4.69 4.90 4.98 5.08

10年物国債金利(%) 4.47 4.86 4.41 4.19 4.61 4.60 4.64 4.66 4.64 4.63 4.54 4.61

株価（FT100) 4051 4522 5159 5820 5851 5869 5851 5668 5834 5878 5896 6101

為替相場（ドル/£） 1.63 1.83 1.82 1.75 1.83 0.00 1.87 1.84 1.84 1.89 1.88 1.88

実効相場（90=100) 96.9 101.6 100.5 98.9 99.5 102.1 100.3 99.6 100.8 102.8 102.9 103.0

実効相場(前年比） -3.6 4.9 -1.1 -1.8 -2.2 2.3 -0.7 -2.2 1.8 2.9 2.1 3.3

（ 出所） Dat ast r eam   （ 注） 原則と して数字は前年同期比; %、 *は季調値。
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