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Ⅰ．米国経済 

【景気概況】 

・米国の2009年4～6月期の実質ＧＤＰ成長率は前期比年率－1.0％と、1～3月期の

－6.0％と比べマイナス幅が縮小し経済の落ち込みが緩やかになった。個人消費が減

少し住宅投資の低迷も続いたが、企業の設備投資のマイナス幅が大きく縮小した。 

・個別の経済指標をみると、家計部門では8月の非農業部門雇用者数が前月比22万人減

と減少幅が縮小した一方、失業率は9.7％に悪化した（前月は9.4％）。また、8月の

小売売上高（自動車・ガソリン・建材を除くコアベース）は前月比0.2％減少した。

自動車販売が政府の買い替え支援策により急増したが、自動車以外の個人消費は低迷

が続いている。7月の住宅着工件数は56万戸と小幅ながら再び減少した。 

・企業部門では、景況感を示す8月のＩＳＭ指数が製造業（52.9）で8ヵ月連続改善し、

非製造業（48.4）でも再び改善した。製造業は景気判断の目安となる50の水準をおよ

そ1年半ぶりに回復した。また、設備投資動向を示す資本財出荷（国防と航空機を除

くコアベース）は、7月は前月比0.8％増と2ヶ月連続で増加した。 

・ＦＲＢ（連邦準備制度理事会）は8月11、12日に開催されたＦＯＭＣ（米連邦公開市

場委員会）で、政策金利であるＦＦレート（誘導目標）を0％～0.25％に据え置き、

金融商品の買い取りを柱とする信用緩和策の継続を決定した。一方、声明文では景気

について「底入れしつつある」との認識を示し、金融緩和策の柱である長期国債の買

い切りを10月末までに終える方針を示した。 
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○米国の財政赤字 

・ 米国政府（行政管理予算局）が最新の財政収支見通しを公表した。これによると、2009

年度（2008 年 10 月～09 年 9 月）の財政赤字は 1.58 兆ドルと、前年度に記録した過去

最悪の 4,590 億ドルから大幅に悪化する見通しである。 

・ 2010 年度についても、5 月の前回予測で 1.2 兆ドル程度まで赤字縮小を見込んでいた

が、景気低迷による歳入の減少や失業保険給付の増加などから 2009 年度なみの大幅な

赤字水準が続くとしている。 

・ 2019 年度までの中期展望については、向こう 10 年間の累積赤字を 9 兆ドルとした。赤

字幅は前回見通しと比べ 2 兆ドルも拡大しており、2019 年度末時点での政府債務残高

は現在の 2 倍近くなると予想している。主に歳入見通しの下方修正（－8,000 億ドル）、

利払い費の増加（＋5,000 億ドル）、失業保険など歳出増加（＋4,000 億ドル）による。 

・ また政府とともに議会予算局による見通しも公表されたが、今後 10 年間の累積赤字は

11 兆ドルと政府見通しより厳しい。3 月の前回予測と比べ赤字幅は 2.7 兆ドル拡大し

たが、内訳をみると、歳入予測の下方修正（4,000 億ドル）に加え、国防支出を 8,000

億ドル上方修正し、次いで利払い費が当初見積もりから 3,000 億ドル増額された。 

・ 中期的に財政赤字拡大が見込まれる最大の要因は、ベビーブーマー世代の引退にとも

なう社会保障給付の増大である。議会で審議がヤマ場を迎えた医療保険改革について

は、税負担増大から世論の批判が高まっているが、財政健全化を担保するためにメデ

ィケア（高齢者医療保険）改革による社会保障給付の軽減を求める声が根強い。 

・ 「双子の赤字」のうち、貿易赤字はピーク比半減し今後も減少が見込まれるのに対し、

財政赤字は 2009～10 年に急増した後いったん減少するものの改善ペースは鈍く、危機

前と比べても高水準での推移が続くことになる。このため、米国債やドル通貨の価値

に対する懸念は今後もくすぶり続けることになる。 

 

図．米国の財政収支見通し 
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【米国経済指標】 
 

  景 気 経 済 指 標 2006 2007 2008 08/4Q 09/1Q 09/2Q 09/4 09/5 09/6 09/7 09/8

全般 実質ＧＤＰ(前期比年率) 2.7 2.1 0.4 -5.4 -6.4 -1.0 - - - - -

 個人消費（同） 2.9 2.6 -0.2 -3.1 0.6 -1.0 - - - - -

 住宅投資（同） -7.3 -18.5 -22.9 -23.2 -38.2 -22.8 - - - - -

ＩＳＭ製造業指数 53.1 51.1 45.5 36.1 35.9 42.6 40.1 42.8 44.8 48.9 52.9

ＩＳＭ非製造業指数 55.7 53.5 47.4 40.7 41.8 44.9 43.7 44.0 47.0 46.4 48.4

景気先行指数(CI） 1.5 -0.3 -2.8 -1.7 -0.9 1.9 1.1 1.2 0.8 0.6

企業収益（税引前） 10.5 -4.1 -11.8 -22.8 5.3 5.7 - - - - -

　　同　（前年比） -25.1 -19.0 -10.9 - - - - -

個人 実質可処分所得 4.0 2.2 0.5 0.8 0.1 0.9 0.8 1.6 -1.6 -0.1

消費 消費者信頼感指数（1985=100） 105.9 103.3 57.9 40.7 29.9 48.3 40.8 54.8 49.3 47.4 54.1

需 ｺｱ小売売上高 5.7 4.5 2.3 -2.1 0.5 -0.8 -0.2 -0.3 0.0 -0.2

実質個人消費 2.9 2.6 -0.2 -0.8 0.2 -0.2 -0.2 0.1 0.1 0.2

自動車販売台数（年率､万台） 1,650 1,609 1,319 1,048 947 957 920 985 967 1,122 1,406

要 個人貯蓄率 2.4 1.7 2.6 3.8 3.8 5.0 4.5 6.0 4.5 4.2

設備 ｺｱ資本財出荷 8.6 -0.8 1.2 -4.1 -10.3 -3.8 -2.9 -0.4 1.4 0.8

投資 ｺｱ資本財受注 10.7 -2.7 -0.3 -10.7 -13.6 0.9 -3.5 4.3 3.8 -0.3

サ ＩＳＭ新規受注指数（製造業） 55.4 54.3 42.1 27.9 35.8 49.2 47.2 51.1 49.2 55.3 64.9

 　　 同    （非製造業） 57.1 54.8 47.0 39.6 40.4 46.7 47.0 44.4 48.6 48.1 49.9

住宅 新設住宅着工戸数（年率､万戸） 181 134 90 66 53 54 48 55 59 58

イ 投資 住宅着工許可件数（年率､万戸） 184 139 89 64 53 53 50 52 57 56

新築住宅販売（年率､万戸） 105 77 48 39 34 37 35 36 40 43

中古住宅販売（年率､万戸） 652 567 489 474 458 476 466 472 489 524

ド S&Pｹｰｽｼﾗｰ住宅価格指数（前年比） 7.4 -4.4 -16.7 -19.2 -19.0 -16.6 -18.0 -16.8 -15.1

輸出 ｾﾝｻｽﾍﾞｰｽ名目 13.2 11.9 12.1 -13.9 -14.1 -1.3 -3.4 2.8 2.2

ｾﾝｻｽﾍﾞｰｽ実質 10.0 7.8 6.7 -8.0 -11.6 -2.4 -4.1 1.9 0.6

ＩＳＭ輸出向け受注指数（製造業） 55.8 55.8 52.3 39.2 38.0 47.2 44.0 48.0 49.5 50.5 55.5

供 生産 鉱工業生産 2.3 1.5 -2.2 -3.4 -5.1 -3.0 -0.7 -1.1 -0.4 0.5

設備稼働率(％) 80.9 80.6 77.6 74.2 70.4 68.5 69.0 68.3 68.1 68.5

給 企業在庫率 1.28 1.28 1.31 1.41 1.45 1.41 1.43 1.41 1.38

非農業部門生産性 0.9 1.9 1.8 0.8 0.3 6.6 - - - - -

サ 雇用 失業率(％) 4.6 4.6 5.8 6.9 8.1 9.3 8.9 9.4 9.5 9.4 9.7

雇用者増(非農業)(万人) 214 115 -308 -166 -207 -129 -52 -30 -46 -28 -22

イ 　　同　（製造業）(万人) -17 -26 -88 -42 -61 -42 -15 -15 -12 -4 -6

　　同 （非製造業）(万人) 208 156 -157 -94 -106 -59 -25 -9 -25 -15 -8

ド 輸入 ｾﾝｻｽﾍﾞｰｽ名目 10.8 5.6 7.5 -15.9 -20.4 -3.1 -1.5 -0.4 2.6

ｾﾝｻｽﾍﾞｰｽ実質 5.8 1.9 -3.3 -3.7 -11.8 -6.0 -2.9 -2.1 0.1

 国際収支 経常収支(億㌦) -8,035 -7,266 -7,061 -1,549 -1,015 - - - - -

貿易収支(BOP、億㌦) -7,604 -7,014 -6,959 -1,445 -912 -818 -288 -260 -270

 物    価 生産者物価（最終財ｺｱ、前年比） 1.5 2.0 3.4 4.4 3.9 3.2 3.4 3.0 3.4 2.6

消費者物価（総合、前年比） 3.2 2.9 3.8 1.6 0.0 -1.2 -0.7 -1.3 -1.4 -2.1

消費者物価（ｺｱ） 2.5 2.3 2.3 0.2 0.4 0.6 0.3 0.1 0.2 0.1

   同   （前年比） 2.0 1.7 1.8 1.9 1.8 1.7 1.5

個人消費支出ﾃﾞﾌﾚｰﾀｰ（ｺｱ） 2.3 2.4 2.4 0.2 0.3 0.5 0.3 0.1 0.2 0.1

   同          （前年比） 2.0 1.7 1.6 1.7 1.6 1.5 1.4

単位労働コスト（非農業） 2.8 2.3 1.0 2.0 -5.0 -5.9 - - - - -

平均時給 3.9 4.0 3.8 1.0 0.7 0.3 0.0 0.2 0.1 0.3 0.3

   同   （前年比） 3.9 3.5 3.0 3.1 3.0 2.8 2.7 2.6

ＩＳＭ仕入価格指数（製造業） 65.0 64.6 66.5 26.8 29.7 41.8 32.0 43.5 50.0 55.0 65.0

 財    政 財政収支(億㌦) -2,482 -1,615 -4,548 -3,325 -4,489 -3,049 -209 -1,897 -943 -1,807

 金    融 Ｍ２（前期比年率） 5.0 5.8 6.9 15.1 13.5 2.6 -7.4 9.5 3.7 -2.9

国際証券投資（ﾈｯﾄ、億㌦） 8,923 7,766 5,143 87 438 828 115 -194 907

ＦＦレート（実効ﾚｰﾄ、％） 4.96 5.02 1.93 0.52 0.19 0.18 0.15 0.17 0.21 0.16 0.16

10年物国債利回り(平均、％) 4.79 4.63 3.67 3.25 2.74 3.31 2.93 3.29 3.72 3.56 3.59

ＮＹダウ指数（平均） 11,409 13,170 11,253 8,796 7,777 8,328 7,992 8,398 8,593 8,680 9,375

 市場ﾃﾞｰﾀ ドル実効レート(Broad，97.1=100) 108.5 103.4 99.8 108.4 111.1 107.1 109.7 106.5 105.1 104.6 103.3

ドル円レート（平均、円/ﾄﾞﾙ） 116.3 117.8 103.4 96.1 93.6 97.4 98.9 96.6 96.6 94.4 95.0

ユーロドルレート（平均、ﾄﾞﾙ/ﾕｰﾛ） 1.26 1.37 1.47 1.32 1.30 1.36 1.32 1.36 1.40 1.41 1.43

ＷＴＩ先物（期近物、平均、ﾄﾞﾙ） 66.2 72.3 99.6 58.7 43.1 59.6 49.9 59.2 69.7 64.3 71.1

ﾛｲﾀｰ・ｼﾞｪﾌﾘｰｽﾞCRB指数(1967=100) 330 320 365 253 217 240 223 241 256 244 261

(注1) 原則として数字は季節調整済前期比(％)。      
(注2) 10年債利回りはｺﾝｽﾀﾝﾄ･ﾏﾁｭﾘﾃｨｰ･ﾍﾞｰｽ(FRB)
(注3) 財政収支の年次は会計年度（前年10月～当年9月）

(注4) 米商務省、米労働省、ＦＲＢ、コンファレンス･ボード資料などより作成。  
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Ⅱ．欧州経済                       

１．ユーロ圏 

 ユーロ圏の景気は底入れの兆しがみられる。2009 年 4～6 月期の実質ＧＤＰ成長率は前

期比年率で－0.5％と、1～3 月期の－9.5％と比べマイナス幅が大幅に縮小した。また、

8 月の総合景況指数は 80.6 と 5 ヵ月連続で改善した。ＥＣＢ（欧州中央銀行）は 3 ヵ

月ごとに公表する経済予測で、2009 年（－4.1％）、10 年（0.3％）の経済成長率見通

しを上方修正した。 

 家計部門では、8 月の消費者信頼感指数は－22.0 と 5 ヵ月連続で改善した。一方、7

月の失業率は 9.5％と 10 年ぶりの高水準に悪化した。企業部門では 8 月の鉱工業景況

感が－25.5 と低水準ながら 5 ヵ月連続で改善した。 

 物価については、8 月の消費者物価上昇率は前年比－0.2％と 3 ヶ月連続で下落した。

 ＥＣＢは 9 月 3 日の定例理事会で、政策金利であるレポ金利を 1％に据え置いた。ＥＣ

Ｂは 1 年物の資金供給オペやカバードボンド（担保付金融債）の買い取りを行ってお

り、こうした異例の金融緩和策の効果を見極める方針とみられる。 

 

経済指標 06 07 08 08/Ⅲ 08/Ⅳ 09/Ⅰ 09/Ⅱ 09/3 09/4 09/5 09/6 09/7 09/8

実質ＧＤＰ* 　（上段：前期比） -1.4 -7.0 -9.5 -0.5 - - - - - -

　（下段：前年比） 3.1 2.7 0.6 0.5 -1.7 -4.9 -4.7 - - - - - -

OECD景気先行指数 3.2 1.2 -4.8 -5.9 -9.1 -9.5 -5.3 -8.8 -7.3 -5.4 -3.2

総合景況指数（長期平均=100）* 106.9 108.9 91.1 89.9 75.6 65.7 70.2 64.6 67.3 70.2 73.2 76.0 80.6

消費者信頼感指数＊ -9.0 -4.9 -18.0 -19.1 -27.1 -32.5 -27.9 -34.2 -30.5 -28.1 -25.1 -23.0 -22.0

小売売上数量*　（上段：指数） 102.2 103.7 103.0 102.7 101.9 101.1 100.8 100.9 101.1 100.6 100.6 100.5

　（下段：前年比） 2.3 1.5 -0.8 -1.3 -1.8 -2.7 -2.4 -2.8 -1.9 -3.1 -2.0 -1.8

新車登録 3.0 -0.8 -7.6 -7.9 -18.1 -12.5 1.7 2.4 -7.8 2.8 10.5

建設業 4.1 3.2 -3.6 -5.1 -8.0 -9.5 -8.1 - - - - - -

建設業信頼感指数＊ 0.6 -0.3 -13.6 -13.8 -23.4 -31.3 -33.5 -31.8 -33.6 -33.7 -33.2 -32.9 -31.6

域外輸出金額 11.1 8.5 3.8 5.5 -4.9 -21.1 -23.7 -15.2 -26.3 -22.9 -22.0

域外輸出数量* 7.9 6.3 1.4 2.6 -7.7 -21.3 -15.5 -25.9 -22.3

鉱工業景況＊ 2.3 4.4 -9.3 -9.7 -25.3 -35.8 -33.3 -37.8 -35.0 -33.2 -31.7 -29.6 -25.5

鉱工業生産* 　（上段：指数） 104.3 108.1 106.2 105.6 99.0 91.6 88.9 90.1 88.7 89.2 88.7

　（下段：前年比） 4.2 3.7 -1.8 -2.3 -9.4 -17.6 -18.3 -18.5 -20.6 -17.2 -17.1

失業率(%)* 8.3 7.5 7.6 7.6 8.0 8.8 9.3 9.0 9.2 9.3 9.4 9.5

域外輸入金額 13.2 5.9 8.1 13.3 -1.7 -20.2 -26.1 -17.1 -26.6 -26.5 -25.1

域外輸入数量* 6.0 4.9 -0.6 1.2 -5.6 -14.7 -11.7 -20.3 -19.2

経常収支（10億euro） -10 11 -101 -23 -29 -42 -22 -7 -9 -12 -0

貿易収支（10億euro） -8 29 -33 -16 -7 -11 9 2 3 2 5

生産者物価 5.1 2.7 6.0 8.4 3.4 -2.0 -5.7 -3.2 -4.8 -5.9 -6.5 -8.5

消費者物価 2.2 2.1 3.3 3.8 2.3 1.0 2.0 0.6 0.6 0.0 -0.1 -0.7 -0.2

消費者物価（コア） 1.4 1.9 1.8 1.8 1.9 1.6 1.6 1.5 1.8 1.5 1.4 1.3

ﾏﾈｰｻﾌﾟﾗｲ(M3) 10.0 11.4 7.4 8.6 7.4 5.0 3.4 5.0 4.6 4.1 3.4 2.9

3ヶ月物銀行間金利(%) 3.08 4.28 4.63 4.98 4.21 2.01 1.31 1.6 1.4 1.3 1.2 1.0 0.9

10年物国債金利(%) 3.86 4.33 4.36 4.60 4.17 4.15 4.19 4.2 4.1 4.1 4.3 4.1 3.9

株価（DJ Euro Stoxx) 357 416 314 310 229 200 220 185 209 226 227 228 251

為替相場（ドル/ユーロ） 1.26 1.37 1.47 1.50 1.32 1.30 1.36 1.30 1.32 1.37 1.40 1.41 1.43

名目実効相場 0.7 5.1 6.6 8.4 -0.5 -1.4 -3.6 -1.9 -4.2 -3.4 -3.0 -3.7 -1.3

短期レポ金利（期末値） 3.50 4.00 2.50 4.25 2.50 1.50 1.00 1.50 1.25 1.00 1.00 1.00 1.00

（ 出所） Dat ast r eam　 （ 注） 原則と して数字は前年同期比; %、 *は季調値。

【ユーロ圏の主要経済指標】
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＜グラフで見るユーロ圏景気＞ 

 (注） 消費者信頼感は、月次指標を四半期変換した値
(出所）Datastream
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＜ユーロ圏主要国の経済指標＞ 

 

06 07 08 08/Ⅲ 08/Ⅳ 09/Ⅰ 09/Ⅱ 09/3 09/4 09/5 09/6 09/7 09/8

実質ＧＤＰ成長率*（上段：前期比） -0.3 -2.4 -13.4 1.3 - - - - - -

（下段：前年比） 3.4 2.6 1.0 0.8 -1.8 -6.7 -5.9 - - - - - -

OECD景気先行指数 6.8 2.7 -4.0 -5.0 -10.8 -13.1 -9.1 -12.7 -11.3 -9.3 -6.8

IFO企業景況指数 105.5 106.2 96.8 94.7 86.2 82.6 84.7 82.2 83.8 84.3 85.9 87.4 90.5

鉱工業生産* （上段：前期比） 105.3 111.7 111.7 -1.1 -7.1 -12.6 -1.1 0.0 -2.9 4.8 0.0

（除く建設） （下段：前年比） 5.7 6.1 0.0 1.4 -7.7 -19.6 -23.3 -13.3 -28.7 -19.5 -21.0

製造業受注* 11.1 11.0 -6.1 -3.5 -24.5 -35.6 -31.2 -34.3 -35.3 -31.5 -26.6

国内* 9.5 8.8 -4.8 -1.3 -21.7 -30.9 -29.1 -31.2 -32.3 -27.8 -27.1

海外* 12.6 12.8 -7.1 -5.4 -26.6 -39.4 -32.9 -36.8 -37.9 -34.5 -26.1

建設* 6.3 2.9 -0.6 -1.5 -2.3 -9.7 3.1 3.4 6.0 2.0 1.6

建設業信頼感指数* -19 -24 -25 -26 -27 -29 -31 -28 -31 -32 -30 -30 -28

消費者信頼感指数* -6 4 -8 -9 -17 -30 -31 -33 -33 -32 -29 -26 -23

小売売上数量（除く自動車）* 0.2 -2.9 -0.7 -1.0 0.5 -1.9 -0.9 -0.5 1.2 -1.6 -2.1 -1.0

新車登録 4.4 -9.2 -1.8 -3.3 -11.0 18.0 32.8 39.9 19.4 39.7 40.5 29.5 28.4

賃金（月給、全産業） 1.3 1.3 2.9 3.0 3.8 3.1 2.7 3.0 2.7 2.8 2.8

就業者数* 0.7 1.7 1.4 1.4 1.1 0.4 0.0 - - - - - -

失業率(%)* 10.8 9.0 7.8 7.7 7.6 8.0 8.3 8.1 8.3 8.2 8.3 8.3 8.3

旧西(%)* 8.2 6.9 6.4 6.3 6.4 6.8 7.0 6.8 7.0 7.0 7.0 7.1 7.1

旧東(%)* 16.2 14.2 12.8 12.8 12.8 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 13.1 12.9

輸出金額* 14.0 8.4 2.3 2.9 -6.8 -21.4 -23.6 -21.4 -25.7 -23.9 -21.1

輸入金額* 17.2 5.2 5.4 9.4 -0.5 -14.6 -19.6 -16.0 -20.7 -21.8 -16.3

生産者物価（鉱工業） 5.4 1.3 5.4 8.0 5.3 0.8 -3.6 -0.5 -2.7 -3.6 -4.6 -7.8

消費者物価 1.6 2.3 2.6 3.1 1.7 0.9 0.3 0.5 0.7 0.0 0.1 -0.5 0.0

10年物国債金利（%) 3.78 4.23 3.99 4.28 3.49 3.10 3.37 3.06 3.18 3.39 3.54 3.36 3.33

DAX株価指数 5,893 7,466 6,204 6,298 4,770 4,260 4,774 3,969 4,517 4,881 4,931 4,950 5,395

06 07 08 08/Ⅲ 08/Ⅳ 09/Ⅰ 09/Ⅱ 09/3 09/4 09/5 09/6 09/7 09/8

実質ＧＤＰ成長率*（上段：前期比） -0.9 -5.5 -5.3 1.4 - - - - - -

（下段：前年比） 2.4 2.3 0.3 0.1 -1.6 -3.4 -2.6 - - - - - -

OECD景気先行指数 0.5 -0.2 -5.2 -6.5 -7.9 -6.4 -1.8 -5.2 -3.6 -1.8 0.2

INSEE企業生産見通しDI*(%) 5 8 -31 -38 -69 -72 -49 -66 -57 -50 -40 -40

鉱工業生産* （上段：指数） 100.9 102.1 99.5 100.2 93.5 86.7 86.0 85.5 84.3 86.7 87.0

（除く建設） （下段：前年比） 1.3 1.2 -2.5 -2.3 -9.0 -15.9 -15.0 -16.4 -18.9 -13.2 -12.8

建設業信頼感指数* 16 19 0 -4 -20 -32 -36 -32 -35 -39 -36 -37

消費者信頼感指数* -12 -6 -22 -24 -33 -36 -31 -37 -33 -31 -29 -28

小売売上数量* （上段：指数） 102.3 106.4 107.9 108.0 106.8 106.4 107.7 106.3 107.9 107.0 108.2

（下段：前年比） 2.7 4.0 1.4 1.1 -1.2 -2.1 -0.2 -1.2 0.2 -1.7 0.9

新車登録 -3.3 3.2 -0.7 0.9 -12.3 -3.9 3.8 8.0 -7.1 11.8 7.0 3.0 7.0

家計工業品消費（除く自動車）* 4.1 4.8 -0.6 -0.9 -2.5 -1.0 0.2 -0.9 0.6 -1.2 1.2

輸出金額* 9.5 3.9 2.3 2.7 -6.9 -22.1 -22.0 -20.4 -23.8 -19.9 -22.1

輸入金額* 10.4 6.0 5.2 6.9 -5.6 -18.3 -21.9 -17.2 -21.5 -22.2 -22.1

生産者物価（鉱工業中間財） 3.8 2.8 5.6 7.4 2.2 -4.3 -8.0 -5.3 -6.9 -8.5 -8.6

消費者物価 1.7 1.5 2.8 3.3 1.8 0.6 -0.2 0.3 0.1 -0.3 -0.5 -0.7

10年物国債金利(%) 3.79 4.29 4.19 4.48 3.83 3.61 3.77 3.61 3.62 3.78 3.89 3.66 3.55

CAC40株価指数 5,109 5,728 4,340 4,304 3,317 2,914 3,161 2,725 3,004 3,240 3,243 3,212 3,540

（ 出所） Dat ast r eam   （ 注） 原則と して数字は前年同期比; %、 *は季調値。

【ドイツの主要経済指標】

【フランスの主要経済指標】
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２．英国 

 英国の景気は低迷しているものの底入れの兆しがみられる。2009 年 4～6 月期の実質Ｇ

ＤＰ成長率は前期比年率で－2.6％だった。およそ 50 年ぶりの落ち込みとなった 1～3

月期の－9.3％と比べマイナス幅は縮小した。 

 企業部門では、6 月の製造業生産は前年比 11.7％減少した。一方家計部門では、7 月の

小売売上が前年比 3.3％と増加し改善の兆しがみられる。 

 物価動向については、7 月の消費者物価上昇率は前年比 1.7％と、5 ヵ月連続で鈍化した。

景気低迷の影響により今後も鈍化基調が続くとみられる。 

 ＢＯＥ（イングランド銀行）は 8 月 5、6 日に開催された金融政策委員会で、政策金利

を 0.5％に据え置く一方、国債をはじめとする金融資産を買い取る量的緩和政策につい

て、買い取り目標額を 500 億ポンド拡大し 1750 億ポンドとした。会合後の声明文では、

生産活動の底入れが近いとする一方、信用のひっ迫が経済に与える影響が大きいとの認

識を示した。ＢＯＥは追加緩和策の効果を見極める姿勢とみられ、一段の金融緩和策は

当面見送られる公算である。 

 

経済指標 06 07 08 08/Ⅲ 08/Ⅳ 09/Ⅰ 09/Ⅱ 09/3 09/4 09/5 09/6 09/7 09/8

実質ＧＤＰ*（上段：前期比） -2.9 -7.0 -9.3 -2.6 - - - - - -

（下段：前年比） 2.9 2.6 0.7 0.5 -1.8 -4.9 -5.5 - - - - - -

CBI企業先行き見通し(%) -8 -2 -35 -40 -60 -64 -40 - - - - - -

OECD景気先行指数 0.1 0.5 -5.0 -6.5 -8.4 -8.1 -7.4 -6.3 -4.8

企業収益（税引き前） 10.7 5.2 9.4 9.8 11.7 -0.3 - - - - - -

消費者信頼感指数＊ -4.7 -4.1 -19.4 -24.9 -28.1 -31.0 -19.9 -26.9 -20.7 -20.8 -18.1 -16.0 -16.2

小売売上＊ 3.2 4.2 2.7 1.3 1.8 0.5 1.2 0.9 2.6 -1.9 3.1 3.3

新車登録 -3.9 2.5 -11.3 -18.8 -27.2 -29.7 -21.2 -30.5 -24.0 -24.8 -15.7 2.4 6.0

新規建設工事受注＊ 4.6 1.9 -18.8 -18.7 -28.2 -38.7 -21.1 -36.9 -20.3 -18.5 -24.9

輸出 * 15.1 -9.3 13.7 18.3 5.4 -7.4 -15.1 -7.6 -12.8 -15.5 -16.8

CBI輸出受注評価 -7 -3 -15 -14 -32 -46 -44 -51 -34 -46 -52 -45 -48

製造業生産＊ 1.6 0.6 -2.8 -2.7 -8.2 -13.8 -12.5 -13.4 -13.2 -12.8 -11.7

CBI能力以下操業割合 57 55 57 55 62 70 76 - - - - - -

CBI最終品在庫水準評価 12 10 16 17 23 28 27 31 28 30 22 20 13

就業者数＊ 0.7 0.7 0.0 -0.2 -1.0 -1.4 - - - - - -

失業率(%)* 2.9 2.7 2.8 2.8 3.4 4.2 4.7 4.5 4.6 4.7 4.8 4.9

輸入 輸入 * 14.2 -2.9 10.7 12.5 1.8 -8.7 -15.4 -10.1 -11.7 -16.6 -17.6

経常収支（10億£） -44 -38 -25 -8 -9 -9 - - - - - -

貿易収支（10億£）* -76 -90 -93 -24 -22 -21 -20 -6 -7 -6 -6

製造業生産者物価 2.2 2.5 7.3 9.2 5.3 2.8 -0.1 2.0 1.3 -0.3 -1.0 -1.3

消費者物価 2.3 2.3 3.6 4.9 3.9 3.0 2.1 2.9 2.3 2.2 1.8 1.7

ハリファクス住宅価格指数 8.3 9.3 -8.6 -12.3 -16.5 -17.2 -14.7 -16.4 -14.7 -12.0 -10.4 -8.5

平均実収 4.1 3.8 3.7 3.3 3.0 -0.3 2.4 1.2 3.4 2.2 1.8

ﾏﾈｰｻﾌﾟﾗｲ(M4) 12.7 11.8 16.6 12.0 16.6 17.8 12.3 17.8 15.7 15.0 12.3 12.8

3ヶ月物銀行間金利(%) 4.80 5.95 5.49 5.82 4.58 2.09 1.36 1.89 1.55 1.31 1.23 1.04 1.04

10年物国債金利(%) 4.50 5.00 4.48 4.69 3.96 3.47 3.60 3.19 3.36 3.62 3.82 3.81 3.68

株価（FT100) 5922 6404 5366 5357 4259 4040 4256 3760 4041 4385 4349 4375 4763

為替相場（ドル/£） 1.84 2.00 1.85 1.89 1.57 1.43 1.55 1.42 1.47 1.54 1.64 1.64 1.65

実効相場（90=100) 101.2 103.6 90.8 91.3 83.4 77.3 80.8 76.6 78.6 80.2 83.7 83.2 83.4

実効相場(前年比） 0.8 2.4 -12.4 -12.4 -17.8 -19.2 -12.9 -18.9 -15.2 -13.5 -9.9 -10.4 -8.7

（ 出所） Dat ast r eam   （ 注） 原則と して数字は前年同期比; %、 *は季調値。

【英国の主要経済指標】
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当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など

何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様御自身

でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる

情報に基づいて作成されていますが、弊社はその正確性を保証するものではありません。

また執筆者の見解に基づき作成されたものであり、弊社の統一的な見解ではありません。

内容は予告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。当資料は著作物で

あり、著作権法に基づき保護されております。一部を引用する際は必ず出所（弊社名、

レポート名等）を明記して下さい。全文または一部を転載・複製する際は著作権者の許

諾が必要ですので、弊社までご連絡下さい。 
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