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KA — S —F A M) O BREKHEE 0.25%I25]% BT, Fo, B HERIEFIO LS5V ERTEL TKEL T,
BIF] B Ofkia R LT, SOICA MO BMIE/B OB AN TEEZ LTSI 4 TREMARE TSR
L. 2026 4 1~3 AT 3 JKMFRE LT 5 EN725 | EhFD b Ao 7-,

IO BMBOR OE EA ST CTRIERIT LR IEFICERT . 5 H O#&D0IZ 1.1%E 2011 4 7 A LIOKRB X
Z 124 10 WA SVOKHEET EH L2 (KK 18), ZDHhb ., 1% %R 5K ETOHER D=3, 7 H T A
LU, K E OB RIBOR RS DK R DME T L2 &0, BB AR L2225 % 1 T 1%% FEl-72KYET
HEBLTWD,

SRBORIT, %L RK MBI EZIZERDD, 5IERD FM~DEEDHAIL T RGN LA,
L, EERIKEDF FIFICHRCAUE, e 7ef] BT &2 ST 228138 <72 LB 2 b, EIED_—2X
IR b DIZEE EY | A RIOFE T, 0.25% 7 0, 2 BIFEEOF| & RiFIcEEFHETHET D,

BWERNT, ©fs o N RSN 52813 EFERERTHLH, KEGHMAME T2 Tid, B
— AT EEFHEEZ DIVD, REAAIED EFREIT/IMEIZEE F) | R B LS LERIIT 6
WCHA),

(%) H% 18. RIEEF DT
14 o~

- EHF (0EMFEEE. HhTy)

" mERa— LB EY WEEY)
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0.4

0.2
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-0.2
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H% 19. BAREFFARBERO

[GDPEZEIER] 3

L ERIEATEIL %, TR FHAE%
20235 E 2024 E 2025 2026 E 20234 | 2024 F E| 2025F FE | 2026 E
tg | o | | e | e e | m | ;e | e | @ | e | Ew
3.1 0.5 1.7 1.8 1.6 1.1 1.3 11

& HGDP 6.2 3.7 2.3 34 3.4 2.8 24 24 4.9 2.9 31 24

08 | -0.8 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 0.6

=HCDP 1.6 0.0 | 0.2 1.3 1.2 1.3 1.4 1.3 08 06 13 13
NREFESE D -0.7 | -06 0.9 0.5 0.6 0.6 0.5 05 | -0.6 0.9 1.1 1.1
BINR -05 | -0.7 0.7 0.3 0.5 0.5 0.4 0.4 0.6 05 09 09

00| 12| 01| 10| 08| 10| 09 | 08
o 12 | 30| 09 | 10| 01 | -02 | 02 | -02 ] ]
A 25 | 18| 20| 18| 09| 03| 04 | 04| 03| OV | 03|04

-1.0 1.8 1.2 1.8 1.4 1.4 1.4 1.4

i -0.1 0.7 2.9 3.0 3.1 2.8 2.8 2.8 03 3.0 2.9 2.8
REEE 1) -0.1 -0.3 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 | -02 | -0.0 0.1 0.0
A% -06 | 03 09 | 02 0.1 0.2 0.2 0.1 0.3 07 01 04

04 | 1.0 0.6 0.7 | -0.0 0.3 0.5 0.3
p—— -0.9 0.3 0.3 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2
B RHHR -03 | -0.6 0.6 0.5 0.4 0.5 0.5 0.4 05 0-5 0-5 04

1.3 | -3.2 35 | 15 | 0.7 0.1 0.1 0.1

N\ _

BIER 46 | 23 0.8 1.7 | 20 | -07 0.3 0.1 0.7 13 13 0.2
NEFEEGE) 15 | -02 | -03 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 14 | 04 0.1 0.3

- 22 0.7 -0.1 3.6 3.1 3.0 29 2.8 28 20 6.5 58

3.0 2.7 0.7 3.3 6.9 6.2 5.9 5.7
-4.2 1.4 1.2 29 29 23 22 22

. A 36 | 28 | 27 | 42 5.9 53 | 46 | 45 3.2 3.5 56 | 45

GDPFTI7L—%—(i¥2) 4.5 3.7 25 21 2.1 1.5 1.0 1.0 4.0 23 1.8 1.0

CEORMEE. ARFS5E NFEHFSETRALTEE
(3£ 2)GDP FIL—4—I3HiIE L

CEsMEFE-Em-mathinl 38

20234F 20245 20255 & 20264 20234 | 2024 | 20254 £ | 2026 F £
£ TH £ T LH TH £ TH (=H) | (FaED | Fa) | CFED

KREEEGDP
(RTEALL EER%, BE)
1—OBEXEBEGDP
(RTEALL ER%, BE)

23 3.8 23 1.9 1.5 1.5 1.8 1.8 25 2.6 1.6 1.7

-0.0 0.3 0.9 0.8 1.2 1.4 1.4 1.4 0.5 0.7 1.2 1.4

HEXEGDP (AL, ) 5.5 5.1 5.0 4.6 4.4 4.5 4.5 4.5 52 4.8 4.4 4.5

RV (F/EL) 140.9| 148.2| 152.6| 140.8| 137.5| 135.5| 134.5| 134.0| 144.6| 146.7| 136.5| 134.3
@IREI— LB AW (%) -0.049|-0.009| 0.127 | 0.239| 0.563| 0.720| 0.720| 0.720(-0.029| 0.183| 0.642| 0.720
TIBOR3% A -0.005| 0.033| 0.167| 0.263| 0.604| 0.770| 0.770| 0.770| 0.014| 0.215]| 0.687| 0.770
RHESF (FF105EH 051 | 073 094 | 105| 123 | 128 | 133 | 138 | 062 | 1.00| 1.25] 1.35
JEHHEAS (WTLL ML) 780 | 776 | 781 | 710 | 71.7 | 729 | 741 | 753 | 778 | 746 | 723 | 747
U (LI LU b M MNLL) 820 | 823 | 821 | 750 757 | 769 | 781 | 793 | 821 | 786 | 763 | 78.7
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K% 20. BAREFARBERO

(S5 EHEA)] 3
20235 E 20245 20255 20264 2023 [ 2024 [ 2025 [ 2026
L H# TH L TH L Hj TH L TH# (E#) (738 (F3A) (F3A)
MHEA(FNR—X, B4 L) 14 6.1 6.9 2.3 1.3 3.7 4.3 4.9 3.7 4.5 2.5 4.6
% = RIELL) -3.3 -1.4 -3.7 0.7 4.5 3.5 3.3 3.1 -2.3 -1.5 4.0 3.2
% =@ 1.0 -2.3 -1.7 2.5 1.8 1.7 1.6 1.5
MASE(FN—XR, BT4EL) 127 | -7.9 8.5 2.9 -4.1 0.9 2.8 3.7 | -10.3 5.7 -1.6 3.3
% = @IEL) -5.8 -4.6 -3.4 0.1 3.2 2.8 2.0 1.9 -5.2 -1.7 3.0 2.0
% =@ -1.4 -2.6 -1.2 14 1.8 1.0 1.0 1.0
s BA%EGKE) 2.7 -3.2 -3.8 -3.6 -0.7 -2.1 0.1 -1.5 -5.9 -7.4 -2.8 -1.4
BEILK (kM) GE) 12.0 12.4 12.1 12.5 13.1 13.5 13.8 14.2 | 251 240 | 26.5| 28.2
H5RE kM) 18 | 24 | 35| 16 | -06 | 02| 02| 04 | 37| 48| 07| 009
H-t" 2% (Jk M) -1.8 -0.7 -1.6 -1.9 -2.1 -2.2 -2.3 -2.5 -2.6 -4.3 -4.5 -5.0
F— RN (kM) 17.7 17.6 19.1 18.0 17.8 17.8 17.9 18.1 356 | 372 | 357 | 36.2
CERBEIEZ. BHIMX. —ERIRZ. E—RAABIRZOF-HAE S SHFHEE
(3] s
TS
20235 20244 20254 [ 20264 20234 | 202448 | 20255 e | 2026
| vm | em | e | tm | m | em | e | @@ | e | e | G
ST -0.3 -2.3 0.6 2.2 1.8 0.7 0.6 0.6
(EBRIARTIRLL %, TRILHI4 L%) 15 | 23| 18 | 28 | 40 | 25 | 1.1 1o | 19| 05| 33| 11
R 0.0 | 1.0 0.5 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
(EBRIFBIHALE %, TERIARIEE L% . BRI 0.0 -1.0 -0.6 0.7 0.4 0.3 0.3 0.4 1.0 0.7 0.3 0.4
LB GEADERE. BT %) 5.4 3.2 3.1 3.0 2.2 1.8 1.7 1.7 4.2 3.1 2.0 1.7
REAE CEADERE. BIEL%) 15.1 14.1 11.7 10.9 4.6 7.4 6.6 6.6 14.6 11.3 6.0 6.6
(Fr#&-EH] s I
BRI %
20235 F 20245 & 20255 [F 20265 & 20235 [ [ 20245 20255 [ 2026
LH] T L H T# it TH L H TH (R#R) (F38) () (FA)
—ASEYESCE 1.5 1.1 2.9 3.2 2.3 2.0 1.7 1.7 1.3 3.0 2.2 1.7
ERBS 1.3 1.4 2.5 3.1 2.5 2.2 1.8 1.9 1.3 2.8 2.3 1.8
FESNMES 0.3 -0.9 0.4 1.8 0.7 0.6 0.5 0.5 -0.3 1.1 0.6 0.5
EAEESEHCE -2.3 -2.0 -0.2 0.9 0.4 0.4 0.3 0.3 -2.2 0.4 0.4 0.3
HEFELFE%) GE2) 360 | 520 3.50 | 3.50
EREH 0.6 0.8 0.5 0.4 0.4 04 04 0.3 0.7 04 04 0.3
2 FAEREN CE3) 2.1 1.6 3.7 3.5 2.7 2.3 2.1 2.0 1.8 3.6 2.5 2.0
TEREE(FHES) 2.6 2.5 2.5 2.4 24 2.3 2.3 2.3 2.6 2.5 24 2.3

CENTERAHFHET I (RRINAR—RT, MRITEEREE S AL
CE2)ERMELTFRIEAFBEAEMEIERESFSE HFER-ZHRRIIOVLTIR—X
(GX3)GDP R—ZRTZ HiE

(4] 3
B4 RHLE%
20234 20244 20255 & 20264 20234 £ | 2024 5 £ | 20254 | 2026 5 &
L8 TH LH T L TH L TH# (48 (FAD (FAD (F:A)
[ESlkrEL T 4.0 0.7 2.6 2.2 0.7 0.9 1.0 1.0 2.3 2.4 0.8 1.0
SHEEWE 3.3 2.7 2.7 2.2 1.6 14 1.3 1.3 3.0 2.4 1.5 1.3
EHERERRE 3.1 2.5 2.6 2.1 1.6 1.4 1.2 1.3 2.8 2.4 1.5 1.2
EHBERRY
Er eGP 4.2 3.5 2.1 1.7 1.6 14 1.3 1.3 3.9 1.9 1.5 1.3

CHAICBRL COTEEFHEA RZISEEHL TOETOT, ZSRTEEN,

22/ 26
(BRIWE D) A E-mail: : chosa-report@murc.jp 134 : /N 4k 03-6733-1635



mailto:chosa-report@murc.jp

() MUFG =BUFJUY-FRITHIT1IT

£ 21. BARFFIHRERD

[FREFEEET] 3
LEIEHE. FREATERSLEY

202345 20244 20255 20264 20234 £ | 2024 4 £ | 20254 £ | 2026 5

L8 TH# £ TH £# TH# £# TH (48 | CPED | CpED | CpED

o _ 809 | 794 | 809 | 804 | 8.3 | 801| 798| 796 | 80.0| 80.6 | 80.0 | 79.5
FBEERIER -6.2 | -7.9 0.1 1.3 -08 | 06 | -06 | -06 | -7.0 0.7 -0.7 | -0.6
5z 228 | 213 | 216 | 217 | 217 | 216 | 216 | 215 | 220 | 216 | 216 | 214

-10.2 | 129 | 4.8 2.2 0.6 -08 ] 08 | -09 |-115] 16 | -00 | -0.8

s % 343 | 340 | 350 | 348 | 346 | 344 342 | 340 | 340 | 348 344 | 339

-04 | -3.8 2.3 24 13 | 15| 12 | 1.2 | -20 24 -14 | 1.2

5 @ 234 | 237 | 235 | 231 | 232 | 233 | 233 | 234 | 235 | 233 | 233 | 234

-10.0 | -8.9 0.7 -23 | 1.3 0.8 0.5 0.5 -94 | 08 | -0.3 0.5

GE) LD ATEmE ., TRARBIED @M
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M 22. BAREFRARER (FEHA-)O

[GDPEEIEH] 3
FERIFATHALE %, TERIZRTERIHALE %
20235 & 20245 & 20255 & 20265

4-6 7-9 10-12 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3
mmk| 20 00| 07| 03| 18] 02| 10| 12] 08| 04| 06| 07| 08| 02| 06 06

£ BGDP gigtaE®| 81 | 00| 28| 11| 72| 10| 42| 49| 33| 15| 24| 28| 34| 10| 24| 26
wict| 58| 66| 48| 25| 21| 25| 25| 43| 33| 35| 30| 26| 24| 24| 23| 24
g 07| 11| 01| 06| 07| 05| 03] 03| 03] 03] 03] 04| 03| 03| 03| 03

EHBGDP migeE=| 28 | 43| 02| 24| 29| 18| 11| 10| 11| 14| 14| 15| 13| 13| 13| 1.3
wig| 20| 13| 09| -09|-10| 07| 08| 18] 13| 12| 12| 14| 13| 14| 13| 13
RAEFEE ) 10| -08|-01|-01| 08| 05| 02| 02)] 03| 03| 03| 03| 03| 03| 03/ 0.3
EAEE 08| -03|-03|-06|09| 02| 01| 02| 02|02| 02|02 02| 02| 02| 02
! 02|-02|-06|-18]-03| 01| 05| 15| 08| 08| 09| 10| 09| 09| 08| 08
. 14| -12| 11| 26| 17| 10| 05| 00| -01|-01|-01|-01|-011]-01]-01]-01
FERE
31| 19|-00|-37|-32|-10| 06| 32| 15| 04| -03|-04]|-04|-04|-04]|-04
R 20| -02|21|-05| 08| 12| 08| 07] 07| 07| 07| 07| 07| 07| 07| 07

12 |-13| 23 |-06| 22| 35| 24| 36| 35| 28 | 28| 28| 28 | 28 | 28 | 2.8
RREEGE) -00|-06|-01| 03|-01| 01| 00| OO] 0OO| 00| 00| OO 00| 00| 0.0 0.0
-09( 01|-04)| 01| 08| 01|-01|-01] 01| 01| 01| 02f01] 01| 01| 01

B % i 02| o06|-07|-12] 06| 05| 08| 06]-00)|-01|01| 04| 05| 04| 04| 03

- -2 06 |-01| 03| 01| 01} 01|02} 01| 01| 01| 02] 01| 01| 01| 01

B RAOHT -0.7|-00)|-07)|-04| 08| 03| 05| 04] 03| 04| 05| 05] 05| 05| 04| 03

. 10|19 |-17|-11] 41| 01|-09|-14)] 00| 00| 00| 01| 01| 00| 00| 0.0
NHFE

63| 31|-03|-44|-00| 14| 20| 14|-18|-21|-13|-00] 04| 03| 02| 01

NEFEE 17|-03| 02| -05]-01| 00| 01| 00|-00| 01| 01| 01] 01| 01| 01| 0.1
- 32| 01| 30| -46| 15| 17| 18| 17| 15| 15| 15| 15| 14| 14| 14| 14

' 34| 25| 40| 12]-03| 17| 02| 68| 69| 68| 63| 60| 60| 59| 57| 56
41| 13| 20| -25| 17| 16| 13| 16| 15| 12| 11| 11| 11| 11| 11| 11
18|52 |-23|-33]| 25| 28| 22| 63| 61| 57| 56| 51| 47| 45| 45| 44

GDPFIL—4—(;¥2) 37| 52| 39| 34| 32| 18| 18| 25| 20| 23| 18| 12| 11| 10| 10| 1.1

CENOREEE. NRHFSE NEHFSESNHLTEE
(X 2)GDP 7oL —4—I3HIfELL

#w oA

(oM 25 - 2B - BRI .
20235 F 20245 E 20255 F 2026 E

4-6 79 | 1012 1-3 4-6 79 | 10-12| 1-3 4-6 79 | 10-12| 1-3 4-6 79 | 1012 1-3

KEREGDP
(RTHALL R %)
1—NEXEZGDP
(BTHEALLEE %)

21| 49| 34| 14 30| 15| 16| 15| 14| 15| 1.7 | 18| 18| 18| 1.8

04| 02| 03| 13] 08| 08| 08| 14| 14| 14| 14| 14| 14| 14| 14

T EEEGDP (A4 tt) 63| 49| 52| 53| 47| 46| 45| 43| 45| 45| 44| 46| 44| 45| 45

FILE#EE (F/AL) 137.4|144.5(147.9(148.61155.9| 149.4| 142.0(139.7|138.0| 137.0| 136.0| 135.0| 135.0( 134.0| 134.0| 134.0
EERI—-LEBM (%) -0.044 | -0.055|-0.016| -0.002| 0.077 | 0.177| 0.227| 0.251] 0.480| 0.647| 0.720| 0.720| 0.720| 0.720| 0.720| 0.720
TIBOR3% A (%) -0.008 | -0.003| 0.013| 0.053] 0.116| 0.217| 0.250| 0.275] 0.525| 0.683 | 0.770| 0.770| 0.770| 0.770| 0.770| 0.770
RYEH (FHFEI0FEMH 042 | 0.60| 0.76| 0.70| 0.93| 0.95| 1.00| 1.10| 1.20| 1.25| 1.25| 1.30| 1.30| 1.35| 1.35| 1.40
FREE (WTL FILinLb) 73.8 (823|783 770|806 |756|71.0| 710|714 | 720|726 |73.2|73.8| 744|750/ 756
[RmffiAE (LBEBITL U F VUL 78.0| 86.0 | 82.781.8]|85.0| 79.3 | 750 | 750|754 |76.0| 766 |77.2|77.8 | 78.4 | 79.0 | 79.6
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M 23. BAREFRARER (MEHA-R)OQ

(45 E@EA)] 2
20234 & 20244 fE 20254 20264 &
46 | 79 |(1012| 13 | 46 | 79 |1012| 13 | 46 | 79 |1012| 13 | 46 | 79 |10-12| 13
EHAB(FN—X, BiI4EL) 16| 11| 37| 88| 88| 51 10| 37| 08| 1.7 | 35| 39| 43| 44| 47| 52
# =E@IFEL) 40| -26|-20|-07]|-35|-38|-18| 34| 49| 41| 34| 35| 34| 32| 31| 3.2
# =Rk 22| 11|12|-34|-07| 13| 13| 10 09| 08| 08| 08| 08| 08| 0.8 | 0.7
AZB(AN—X, BifELL) -8.8 [-16.1|-104| -50 | 7.1 | 10.0| 38 | 20| -25| 56 | -00| 19| 26| 29| 3.6 | 39
# = RFIEL) 52| 64| -32|-60)|-34|-35|-21| 24| 33| 31| 31| 25| 20| 19| 19| 1.9
# = RIgAL) 00| -01|-10(|-33] 01| 07| 05| 10 10| 06| 05| 05| 05| 05| 05| 05
i BB EE(JkM) -18| 09| -14|-18]|-15|-23|-22|-14]|-05]|-02|-12|-09]|-01| 02]-1.0]|-05
BEIZ (JEA) ) 59| 61| 66| 58| 67| 54| 59| 65| 65| 66| 67| 68| 69| 69| 71| 7.2
B 50 (kM) -11|-07|-11|-13]|-13|-22|-12|-05]|-04|-03|-01|-01]| 01| 01| 02| 0.2
H-t' 2R3 (JkA) -08,-11| 01|-08]-08|-08|-09|-10]|-10]|-11|-11|-11]|-12|-12]-12]|-1.2
FE—RAAFBIZ (JEM) 88| 89| 86| 89| 97| 94| 90| 89| 89| 89| 89| 89| 89| 90| 9.0 | 9.1
GERBRBEIEZ. BHINK. U —ERNEZ ., F—RAABIKZ (I =EiH2EE
4N
(2] F 3,
20234 & 20244 & 20254 & 20264 &
46 | 79 |(1012| 13 | 46 | 79 |1012| 13 | 46 | 79 |1012| 13 | 46 | 79 |10-12| 13
ST 13|-14| 11|52 27| 12| 08| 14] 10| 04| 03| 03] 03| 03| 03| 0.3
(LBRIERIALL %, TERISRIELL%) 09| -39(-07|-40]|-29|-06|-06| 64| 44| 35| 3.1 2.0 13 10| 1.2 1.2
TR 18(-18|-09|-011 00| 05| 01| 01] 01| 01| 01| 01| 01| 01| 01| 01
(LERIFRTHILL Y% . T BRI AT L%, $ASK{E) 57| 00| -05|-10]|-27|-06| 04| 07] 08| 04| 04| 03| 04| 03| 04| 04
SELEECENTEM. AIEL%) | 58| 50| 42| 23| 35| 27| 27| 33| 22| 21 19 17| 18| 1.7 | 1.7 | 1.7
BEANECGEADEME. AIEL%) 116| 20.1| 13.0| 151| 13.2| 9.8 | 140| 81| 27| 73| 75| 73| 65| 6.7 | 6.6 | 6.5

[FE/EFEFH] 38
— HEEALL%
20235 %E 20245 & 20255 20265 &

46 | 79 (1012| 13 | 46 | 79 |1012| 13 | 46 | 79 |1012| 13 | 46 | 79 |[10-12| 13
—AHUESCE) 2.0 0.9 0.9 1.3 3.0 2.8 3.3 3.0 2.4 2.1 2.1 1.9 1.7 1.6 1.6 1.7
FIERNS 1.3 1.2 1.2 1.6 2.1 3.0 3.1 3.1 2.7 2.3 24 2.0 1.8 1.8 1.9 1.8
FESMES 06 | -01|-06 | -1.2 0.3 0.5 2.0 1.5 0.7 0.7 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5
RESLSERCEN 19| -28 | 23| -17]-02 | -0.2 1.1 0.6 0.4 0.5 0.3 0.5 0.3 0.3 0.2 0.3
EREHX 0.5 0.7 0.6 0.9 0.5 0.4 0.5 0.3 0.4 0.4 04 04 04 04 0.3 0.3
ERERM CE2) 2.6 1.5 1.3 21 3.8 3.6 3.6 3.5 2.9 2.5 2.3 2.3 2.1 2.0 1.9 2.0
TEREE(FHRIES) 2.6 2.6 2.5 2.5 2.6 2.5 2.5 24 2.4 2.4 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3

GENTEAEFHE I (RRINAR—RT, HRITBEMFE S ALL
(X 2)GDP R—ZR T HiE

(4] 38
BIERH L%
2023 E 20245 E 20256 20265 F
4-6 79 | 1012 1-3 4-6 79 | 1012 | 1-3 4-6 79 | 10-12| 1-3 4-6 79 | 1012 | 1-3
[ESLkr=E 7 50| 30| 06| 07)] 23| 30| 22| 23| 10| 03| 12| 06| 09| 10| 10| 1.1
SHEEWIE 34| 31| 29| 25 27| 28| 22| 22| 18| 14| 15| 13| 13| 13| 13| 13
EHBRERME 32| 30| 25| 25 25| 27| 21| 22| 18| 13| 15| 13| 12| 12| 12| 13
EBHBESRV
TR AR 42| 43| 39| 32| 23| 20| 17| 16| 16| 15| 14| 14| 13| 13| 13| 13
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M 24. BABREFRARER (EHA-R)O

(FrExiE=EiET) 3
— LRIEFE. FRIGTERSL%
20235 F 20245 & 20255 & 20265 E
4-6 7-9 10-12 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3
: _ 81.8| 80.0| 80.3| 78.6] 81.9] 79.8] 80.4] 80.4] 80.4] 80.2] 80.1| 80.0| 79.9] 79.8] 79.6] 79.5
FRETEIFH
47|77 63| 96| 05|02 03| 23|18 03| -06|-06|-05| 06| 06/ 06
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