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3
度
目
の
日
銀
利
上
げ
へ
の
追
随
率

　

2
0
2
4
年
3
月
に
日
銀
が
マ
イ
ナ
ス

金
利
政
策
を
解
除
し
て
以
来
、
日
本
経
済

は
本
格
的
な
金
利
上
昇
局
面
に
突
入
し
た
。

日
銀
の
政
策
金
利
の
変
更
幅
は
、
1
度
目

（
24
年
3
月
）
は
0
%
を
起
点
と
し
て
プ

ラ
ス
0
・
1
%
、
2
度
目
（
24
年
7
月
）

は
プ
ラ
ス
0
・
15
%
、
3
度
目
（
25
年
1

月
）
は
プ
ラ
ス
0
・
25
%
で
あ
っ
た
。
諸

外
国
で
は
1
回
の
政
策
金
利
の
変
更
幅
は

0
・
25
%
刻
み
が
一
般
的
で
あ
る
が
、
わ

が
国
で
は
低
金
利
が
長
く
続
い
て
き
た
た

め
か
、
1
度
目
と
2
度
目
の
変
更
幅
は
そ

れ
よ
り
も
小
幅
で
あ
っ
た
。
日
銀
は
政
策

金
利
の
変
更
幅
を
段
階
的
に
広
げ
、
3
度

目
の
引
き
上
げ
で
世
界
標
準
の
変
更
幅
に

復
帰
し
た
と
い
え
る
。

　

3
度
目
の
日
銀
利
上
げ
に
伴
っ
て
、
メ

ガ
バ
ン
ク
の
銀
行
店
頭
金
利
で
い
え
ば
普

通
預
金
金
利
は
プ
ラ
ス
0
・
1
%
、
1
年

物
定
期
預
金
金
利
は
プ
ラ
ス
0
・
15
%
、

短
プ
ラ
は
プ
ラ
ス
0
・
25
%
と
そ
れ
ぞ
れ

引
き
上
げ
ら
れ
た
。
こ
れ
ら
の
政
策
金
利

へ
の
追
随
率
を
「
銀
行
店
頭
金
利
の
変
更

幅
÷
政
策
金
利
の
変
更
幅
」
で
計
算
す
る

と
、
普
通
預
金
金
利
40
%
、
1
年
物
定
期

預
金
金
利
60
%
、
短
プ
ラ
1
0
0
%
で
あ

っ
た
（
図
表
1
）。

　

普
通
預
金
金
利
と
短
プ
ラ
の
追
随
率
は
、

ネ
ッ
ト
銀
行
を
含
ま
な
い
伝
統
的
銀
行
で

は
横
並
び
で
あ
る
。
業
界
の
プ
ラ
イ
ス
リ

ー
ダ
ー
が
先
に
発
表
し
て
、
他
が
後
追
い

で
発
表
し
た
結
果
と
し
て
一
律
に
な
っ
た

可
能
性
が
想
起
さ
れ
る
。
そ
れ
を
確
か
め

る
た
め
に
、
3
度
に
わ
た
る
日
銀
利
上
げ

に
伴
う
銀
行
店
頭
金
利
の
改
定
の
発
表
日

を
、
都
市
銀
行
と
地
域
銀
行
に
つ
い
て
筆

者
が
個
別
に
調
査
し
た
と
こ
ろ
、
大
手
銀

行
が
先
に
発
表
し
、
そ
の
後
に
大
手
地
銀

そ
し
て
中
小
地
銀
が
発
表
す
る
と
い
う
順

序
性
が
濃
厚
に
う
か
が
わ
れ
た
。

　

普
通
預
金
金
利
の
改
定
に
関
し
て
は
メ

ガ
バ
ン
ク
が
日
銀
利
上
げ
決
定
の
当
日

（
1
営
業
日
目
）
に
発
表
し
た
後
、
2
営

2
0
2
5
年
1
月
の
日
銀
利
上
げ
へ
の
銀
行
金
利
の
追
随
率

普
通
預
金
40
%
、定
期
預
金
60
%
、短
プ
ラ
1
0
0
%

三
菱
U
F
J
リ
サ
ー
チ
＆
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ

金
融
戦
略
室
プ
リ
ン
シ
パ
ル

杉
山
敏
啓

解 説

　
日
本
銀
行
が
2
0
2
5
年
1
月
に
追
加
利
上
げ
を
決
定
し
、
こ
れ
に
追
随
し
て
銀
行
は
店
頭
金
利
を
引
き
上
げ
た
。
政

策
金
利
の
0
・
25
%
引
き
上
げ
に
対
す
る
追
随
率
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
銀
行
を
含
ま
な
い
伝
統
的
銀
行
で
は
普
通
預
金

金
利
は
40
%
、
1
年
物
定
期
預
金
金
利
は
お
お
む
ね
60
%
前
後
、
短
期
プ
ラ
イ
ム
レ
ー
ト
（
短
プ
ラ
）
は
1
0
0
%
で
あ

っ
た
。
普
通
預
金
金
利
と
短
プ
ラ
の
追
随
率
は
横
並
び
が
続
い
て
い
る
が
、
1
年
物
定
期
預
金
金
利
の
追
随
率
に
つ
い
て

は
最
小
40
%
か
ら
最
大
80
%
と
銀
行
間
の
バ
ラ
つ
き
が
大
き
く
、
預
金
の
獲
得
や
流
出
抑
止
を
意
識
し
た
金
利
競
争
が
進

行
し
て
い
る
。
金
融
機
関
の
預
金
獲
得
熱
は
高
ま
っ
て
い
る
が
、
金
利
競
争
に
際
し
て
は
、
高
金
利
を
魅
力
と
し
て
集
め

た
預
金
は
逃
げ
足
が
速
く
、
粘
着
性
が
低
い
こ
と
を
考
慮
す
る
必
要
が
あ
る
。

す
ぎ
や
ま
・
と
し
ひ
ろ　
三
和
総
合

研
究
所
入
社
、三
和
銀
行
事
業
調
査

部
出
向
、U
F
J
総
合
研
究
所
主
任

研
究
員
、三
菱
U
F
J
リ
サ
ー
チ
＆

コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
金
融
戦
略
室
長

を
歴
任
。専
門
は
金
融
機
関
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
。日
本
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
協

会
検
定
会
員
、博
士（
経
済
学
）、日
本

大
学
経
済
学
部
教
授
。主
著
に『
銀
行

の
次
世
代
経
営
管
理
シ
ス
テ
ム
』（
金

融
財
政
事
情
研
究
会
）。

　



5 2025.7.28［月］　金融財政ビジネス　第3種郵便物認可

業
日
目
に
り
そ
な
グ
ル
ー
プ
4
行
と
一
部

の
地
銀
が
発
表
し
、
5
営
業
日
目
ま
で
に

は
半
分
ほ
ど
の
銀
行
が
発
表
を
終
え
、
残

り
が
6
営
業
日
以
降
に
発
表
し
て
い
た
。

普
通
預
金
金
利
の
改
定
発
表
の
営
業
日
数

を
平
均
す
る
と
5
日
強
で
あ
る
。

　

短
プ
ラ
の
改
定
に
関
し
て
、
24
年
7
月

の
日
銀
利
上
げ
の
際
は
、
銀
行
業
界
に
と

っ
て
久
し
ぶ
り
の
改
定
で
あ
っ
た
こ
と
か

ら
、
他
行
の
出
方
を
見
極
め
た
い
と
い
う

様
子
見
姿
勢
も
あ
っ
た
た
め
か
、
改
定
発

表
に
は
時
間
が
か
か
っ
た
。
25
年
1
月
の

日
銀
利
上
げ
の
際
は
、
短
プ
ラ
に
つ
い
て

は
政
策
金
利
の
変
更
幅
へ
の
追
随
率

1
0
0
%
が
業
界
コ
ン
セ
ン
サ
ス
と
な
っ

て
い
た
た
め
、
あ
と
は
実
施
日
を
い
つ
に

す
る
の
か
だ
け
に
検
討
事
項
は
絞
ら
れ
た
。

短
プ
ラ
の
改
定
発
表
の
営
業
日
数
を
平
均

す
る
と
、
24
年
7
月
の
際
は
9
日
で
あ
っ

た
が
、
25
年
1
月
の
際
は
6
日
弱
に
短
縮

し
た
。

　

普
通
預
金
金
利
と
短
プ
ラ
の
改
定
を
同

日
に
発
表
す
る
銀
行
の
割
合
は
、
24
年
7

月
の
日
銀
利
上
げ
の
際
に
は
30
%
に
届
か

な
か
っ
た
が
、
25
年
1
月
の
日
銀
利
上
げ

の
際
に
は
84
%
と
主
流
派
に
な
っ
た
。
普

通
預
金
金
利
と
短
プ
ラ
の
改
定
に
つ
い
て

は
、
日
銀
利
上
げ
決
定
の
当
日
夕
方
に
メ

ガ
バ
ン
ク
が
発
表
し
、
そ
の
後
に
各
行
が

発
表
す
る
流
れ
が
パ
タ
ー
ン
化
さ
れ
つ
つ

あ
る
。

次
の
追
加
利
上
げ
に
伴
う
追
随
率
の
予
想

　

日
銀
の
政
策
金
利
は
0
・
5
%
で
打
ち

止
め
で
は
な
く
、
今
後
の
追
加
利
上
げ
を

予
想
す
る
向
き
が
大
勢
で
あ
る
。
次
に

0
・
25
%
の
追
加
利
上
げ
が
さ
れ
た
場
合
、

銀
行
店
頭
金
利
は
ど
の
程
度
引
き
上
げ
ら

れ
る
の
で
あ
ろ
う
か
。
ま
ず
、
短
プ
ラ
の

改
定
に
つ
い
て
は
追
随
率
1
0
0
%
で

0
・
25
%
の
引
き
上
げ
が
容
易
に
予
想
で

き
る
。
問
題
は
預
金
金
利
だ
。
普
通
預
金

金
利
の
追
随
率
が
次
に
ど
の
よ
う
に
な
る

の
か
は
、
最
初
に
発
表
す
る
メ
ガ
バ
ン
ク

が
鍵
を
握
っ
て
い
る
と
い
え
る
。

　

政
策
金
利
が
0
・
5
%
の
と
き
に
普
通

預
金
金
利
が
0
・
2
%
と
い
う
の
は
、
前

回
の
金
利
引
き
上
げ
局
面
の
事
例
を
踏
襲

し
た
も
の
で
あ
る
。
次
の
追
加
利
上
げ
で

日
銀
の
政
策
金
利
が
0
・
75
%
に
な
っ
た

場
合
は
、
参
照
で
き
る
前
回
の
事
例
が
な

い
。
普
通
預
金
金
利
の
累
積
追
随
率
は
今

の
と
こ
ろ
約
40
%
で
あ
る
こ
と
を
鑑
み
て
、

こ
の
延
長
で
次
の
追
加
利
上
げ
の
際
に
も

追
随
率
40
%
が
続
く
と
仮
定
す
る
な
ら
ば
、

政
策
金
利
が
0
・
75
%
の
と
き
に
普
通
預

金
金
利
は
0
・
3
%
と
試
算
さ
れ
る
。
だ

が
筆
者
は
こ
の
通
り
に
な
る
と
は
限
ら
な
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〈図表1〉政策金利の変更幅に対する銀行店頭金利の追随率

（出所）日本銀行HP、個別銀行HP　※図表中の銀行店頭金利はメガバンク事例
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い
と
感
じ
る
。
な
ぜ
な
ら
ば
0
・
3
%
と

い
う
普
通
預
金
金
利
の
水
準
は
、
歴
史
的

に
み
る
と
高
水
準
で
あ
る
か
ら
だ
。

　

政
策
金
利
の
水
準
を
横
軸
に
と
り
、
預

金
店
頭
金
利
の
一
般
的
事
例
を
縦
軸
に
と

っ
た
プ
ロ
ッ
ト
を
図
表
2
に
示
す
。
今
世

紀
に
入
っ
て
、
日
銀
の
政
策
金
利
（
補
完

当
座
預
金
制
度
の
適
用
利
率
あ
る
い
は
無

担
保
コ
ー
ル
レ
ー
ト
翌
日
物
の
誘
導
目

標
）
が
0
・
5
%
を
超
え
た
こ
と
は
な
い
。

政
策
金
利
が
0
・
75
%
に
な
っ
た
と
し
た

場
合
の
、
預
金
店
頭
金
利
の
過
去
の
事

例
を
参
照
す
る
た
め
に
は
前
世
紀
に
さ

か
の
ぼ
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
無
担

保
コ
ー
ル
レ
ー
ト
翌
日
物
の
水
準
が

0
・
75
%
に
近
づ
い
た
1
9
9
5
年
ご

ろ
の
普
通
預
金
金
利
は
0
・
15
%
で
、

現
在
よ
り
も
低
い
。
そ
の
頃
の
1
年
物

定
期
預
金
金
利
は
0
・
6
%
程
度
で
、

現
在
よ
り
も
高
い
。
90
年
代
の
預
金
金

利
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
は
、
定
期
預
金
に
手

厚
い
も
の
で
あ
っ
た
。

　

現
在
と
90
年
代
と
で
は
預
金
を
巡
る

状
況
が
異
な
る
。
現
在
は
日
銀
の
補
完

当
座
預
金
制
度
が
あ
っ
て
超
過
準
備
に

対
し
て
付
利
さ
れ
る
た
め
、
そ
の
付
利

が
な
か
っ
た
90
年
代
と
比
べ
れ
ば
、
銀

行
か
ら
す
る
と
流
動
性
預
金
で
資
金
利

益
を
稼
ぎ
や
す
く
な
っ
た
と
い
え
る
。

そ
し
て
、
現
在
は
バ
ー
ゼ
ル
規
制
の
第
二

の
柱
に
位
置
付
け
ら
れ
る
銀
行
勘
定
金
利

リ
ス
ク
管
理
規
制
（
I
R
R
B
B
規
制
）

が
敷
か
れ
て
お
り
、
流
動
性
預
金
に
は
コ

ア
預
金
の
認
定
が
あ
る
。
同
規
制
が
な
か

っ
た
90
年
代
と
比
べ
れ
ば
、
銀
行
か
ら
す

る
と
平
均
満
期
を
長
め
に
認
定
で
き
る
流

動
性
預
金
は
、
運
用
サ
イ
ド
の
金
利
リ
ス

ク
を
相
殺
す
る
上
で
役
立
つ
。
こ
の
よ
う

に
90
年
代
と
比
べ
て
現
在
で
は
、
銀
行
経

営
に
お
い
て
流
動
性
預
金
を
持
つ
こ
と
の

バ
リ
ュ
ー
が
高
ま
っ
た
と
い
え
る
。

　

こ
う
し
た
状
況
の
相
違
を
鑑
み
る
と
、

90
年
代
の
よ
う
に
定
期
預
金
金
利
を
手
厚

く
す
る
の
で
は
な
く
、
定
期
預
金
と
普
通

預
金
の
利
差
は
あ
ま
り
広
げ
な
い
で
お
い

て
、
流
動
性
預
金
の
残
高
を
保
持
し
よ
う

と
す
る
預
金
金
利
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
に
は
合

理
性
が
あ
る
と
い
え
る
。
次
の
追
加
利
上

げ
に
伴
い
、
歴
史
的
な
水
準
感
を
鑑
み
て

普
通
預
金
金
利
の
追
随
率
は
ペ
ー
ス
ダ
ウ

ン
し
て
0
・
25
%
に
な
る
か
も
し
れ
な
い

が
、
流
動
性
預
金
の
バ
リ
ュ
ー
や
定
期
預

金
金
利
と
の
利
差
な
ど
を
総
合
的
に
考
慮

し
て
0
・
3
%
に
な
る
か
も
し
れ
な
い
。

定
期
預
金
の
金
利
競
争

� （
横
並
び
が
崩
れ
る
定
期
預
金
金
利
）

　

マ
イ
ナ
ス
金
利
解
除
で
始
ま
っ
た
3
度

の
日
銀
利
上
げ
で
、
都
銀
・
地
銀
の
普
通

預
金
金
利
は
今
の
と
こ
ろ
横
並
び
が
崩
れ

て
い
な
い
が
、
定
期
預
金
金
利
は
競
争
化

し
て
い
る
。
代
表
的
な
年
限
と
し
て
1
年

物
定
期
預
金
金
利
に
つ
い
て
都
銀
・
地
銀

を
対
象
に
調
査
し
た
と
こ
ろ
、
24
年
3
月

（
1
度
目
）
の
日
銀
利
上
げ
に
伴
う
改
定

で
は
、
ほ
ぼ
横
並
び
で
あ
っ
た
。
だ
が
、

24
年
7
月
（
2
度
目
）
の
日
銀
利
上
げ
に

伴
う
改
定
で
横
並
び
が
崩
れ
た
。
25
年
1

月
（
3
度
目
）
の
日
銀
利
上
げ
に
伴
う
改

定
で
は
、
メ
ガ
バ
ン
ク
の
追
随
率
は
60
%

で
あ
っ
た
が
、
地
銀
で
は
最
小
40
%
か
ら

最
大
80
%
と
、
定
期
預
金
金
利
プ
ラ
イ
シ

ン
グ
は
か
な
り
幅
が
広
が
り
、
横
並
び
は

崩
れ
た
。
銀
行
業
界
に
お
け
る
預
金
獲
得

競
争
が
激
化
し
て
き
た
た
め
で
あ
る
。
図

表
3
は
、
各
行
の
預
金
店
頭
金
利
を
縦
軸

に
と
っ
て
銀
行
数
を
集
計
し
た
ヒ
ス
ト
グ

ラ
ム
で
あ
る
。
普
通
預
金
金
利
は
一
律
で

あ
る
の
に
対
し
て
、
1
年
物
定
期
預
金
金

利
は
多
様
化
し
た
こ
と
が
分
か
る
。

　

低
金
利
時
代
に
は
、
預
金
者
か
ら
す
る

と
預
金
利
息
は
な
い
も
同
然
で
あ
っ
た
が
、

金
利
上
昇
局
面
で
預
金
者
が
金
利
を
意
識

す
る
よ
う
に
な
る
と
、
流
動
性
預
金
へ
の

選
好
が
低
下
す
る
。
預
金
者
が
、
低
金
利

の
頃
に
流
動
性
預
金
に
滞
留
さ
せ
て
い
た

資
金
の
一
部
を
、
定
期
預
金
あ
る
い
は
他

の
金
融
商
品
に
シ
フ
ト
さ
せ
る
か
ど
う
か

の
主
要
な
判
断
基
準
は
、
資
金
シ
フ
ト
先

の
金
利
の
高
さ
で
あ
る
。

　

そ
れ
な
ら
ば
、
預
金
獲
得
や
流
出
防
止

の
た
め
に
は
定
期
預
金
金
利
を
高
め
に
設

定
し
た
方
が
よ
い
、
と
言
う
ほ
ど
物
事
は

単
純
で
は
な
い
。
自
行
の
定
期
預
金
金
利

を
高
め
に
設
定
す
れ
ば
、
他
行
の
預
金
が

自
行
へ
と
預
け
替
え
ら
れ
る
な
ど
し
て
預

金
獲
得
が
期
待
で
き
る
が
、
そ
れ
と
同
時

に
、
自
行
内
で
の
流
動
性
→
定
期
の
預
金

0.60%

0.50%

0.40%

0.30%

0.20%

0.10%

0.00%

0.20%

0.40%

0.60%

0.002% 0.025%

0.125%

0.275%

0.425% ?

0.001%0.02%

0.20%

0.30% ?

0.10% 0.10%

0.15%

預金店頭
金利 1990年代の定期預金金利1y

近年の定期預金金利1y
近年の普通預金金利
1990年代の普通預金金利

-0.25% 0.00% 0.25% 0.50% 0.75%
政策金利・無担保コールレートO/Nの誘導目標

〈図表2〉預金金利の予想

（出所）日本銀行HP、個別銀行HP　※図表中の銀行店頭金利は一般的事例
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シ
フ
ト
を
誘
発
す
る
こ
と
に
な
る
。
自
行

内
で
の
流
動
性
→
定
期
の
預
金
シ
フ
ト
を

抑
制
し
よ
う
と
し
て
、
自
行
の
定
期
預
金

金
利
を
低
め
に
設
定
す
れ
ば
、
自
行
→
行

外
の
預
金
流
出
が
起
き
て
し
ま
う
か
も
し

れ
な
い
。
定
期
預
金
金
利
の
プ
ラ
イ
シ
ン

グ
に
当
た
っ
て
は
、
対
外
的
な
金
利
競
争

だ
け
で
は
な
く
、
自
行
内
の
流
動
性
預
金

の
動
き
を
考
慮
す
る
こ
と
が
重
要
だ
。

　

流
動
性
→
定
期
の
預
金
シ
フ
ト
は
本
当

に
起
き
る
の
か
。
図
表
4
の
推
移
グ
ラ
フ

は
、
国
内
銀
行
の
預
金
残
高
変
化
率
（
対

前
年
）
の
推
移
を
市
場
金
利
（
無
担
保
コ

ー
ル
レ
ー
ト
翌
日
物
）
と
と
も
に
示
し
た

も
の
で
あ
る
。
前
回
と
今
回
の
金
利
上
昇

局
面
に
は
シ
ャ
ド
ー
を
付
け
た
。
金
利
上

昇
局
面
で
は
、
流
動
性
預
金
の
残
高

変
化
率
は
下
が
り
、
定
期
預
金
の
残

高
変
化
率
が
上
が
っ
て
い
る
の
が
分

か
る
。
過
去
20
年
間
の
時
系
列
デ
ー

タ
を
用
い
て
残
高
変
化
率
を
被
説
明

変
数
と
し
た
回
帰
分
析
を
行
っ
た
結

果
を
図
表
4
の
右
側
に
示
し
た
。
流

動
性
預
金
で
は
短
期
市
場
金
利
お
よ

び
長
短
利
差
の
係
数
符
号
は
有
意
に

マ
イ
ナ
ス
で
あ
る
。
反
対
に
、
定
期

預
金
で
は
短
期
市
場
金
利
お
よ
び
長

短
利
差
の
係
数
符
号
は
有
意
に
プ
ラ

ス
で
あ
る
。

　

こ
れ
ら
の
結
果
は
、
金
利
が
上
昇

し
て
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
が
ス
テ
ィ
ー

プ
化
す
る
局
面
が
、
流
動
性
預
金
に

対
し
て
は
残
高
の
減
少
に
作
用
し
、

定
期
預
金
に
対
し
て
は
残
高
の
増
加

に
作
用
す
る
関
係
性
を
示
唆
す
る
も

の
で
あ
る
。
定
期
預
金
金
利
が
上
昇

し
て
、
普
通
預
金
金
利
と
の
利
差
が

目
立
つ
よ
う
に
な
れ
ば
、
機
会
損
失

が
意
識
さ
れ
て
、
預
金
の
一
部
が
、

流
動
性
→
定
期
と
預
け
替
え
ら
れ
る

と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

　

も
っ
と
も
、
金
利
上
昇
局
面
で
定

期
預
金
へ
の
シ
フ
ト
が
起
き
て
も
、

そ
れ
で
も
流
動
性
預
金
に
は
膨
大
な

残
高
が
残
る
。
流
動
性
預
金
に
は
、

預金店頭金利 普通預金 定期預金1年 普通預金 定期預金1年 普通預金 定期預金1年 普通預金 定期預金1年

時期 2024年3月以前 2024年3月決定後 2024年7月決定後 2025年1月決定後

0.325%

0.300%

0.275%

0.250%

0.240%

0.235%

0.225%

0.210%

0.205%

0.200%

0.150%

0.125%

0.110%

0.105%

0.100%

0.040%

0.030%

0.025%

0.020%

0.005%

0.002%

0.001% 104

104

104

103

104

80

23

102

42

19

24

預金金利

棒グラフは銀行数

〈図表3〉個別銀行の預金店頭金利の水準

（出所）個別銀行HP　調査対象は都銀・地銀　最新調査時点は2025年5月末

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

0.8
0.7
0.6
0.5
0.4
0.3
0.2
0.1
0
-0.1

流動性預金の残高変化率
定期預金の残高変化率
市場金利（無担保コールO/N）

残高変化率 市場金利（％）

***は1%有意
（年/月）2003/3    04/3 05/3 06/3 07/3 08/3 09/3 10/3 11/3 12/3 13/3 14/3 15/3 16/3 17/3 18/3 19/3 20/3 21/3 22/3 23/3 24/3 25/3

預金残高変化率に対する
回帰分析の結果

観測期間：2005/4 ～ 2025/3
説明変数

市場金利
長短利差
定数項

市場金利
長短利差
定数項

流動性預金

定期預金

-8.48
-0.02
+0.08

+9.00
+0.01
-0.02

偏回帰係数
（決定係数 0.649）

（決定係数 0.642）

***

***

***

***

***

***

〈図表4〉国内銀行の残高変化率と市場金利の関係

市場金利は無担保コールO/N、長短利差は10年国債利回りとO/Nの差
（出所）日本銀行HP、財務省HP
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銀
行
が
入
出
金
や
決
済
な
ど
の
利
便
性
を

提
供
す
る
こ
と
を
背
景
に
、
金
利
競
争
に

さ
ら
さ
れ
る
こ
と
な
く
長
期
滞
留
す
る
コ

ア
性
あ
る
い
は
粘
着
性
が
あ
る
か
ら
だ
。

膨
大
な
流
動
性
預
金
残
高
を
持
つ
こ
と
は
、

資
金
調
達
コ
ス
ト
の
面
で
も
I
R
R
B
B

規
制
の
面
で
も
、
銀
行
経
営
に
と
っ
て
バ

リ
ュ
ー
が
高
い
。
金
利
上
昇
局
面
に
お
い

て
流
動
性
預
金
の
粘
着
性
を
い
か
に
し
て

維
持
し
て
ゆ
く
の
か
、
そ
の
た
め
に
は
リ

ア
ル
チ
ャ
ネ
ル
の
利
便
性
を
ど
の
程
度
に

す
る
の
か
な
ど
、
真
剣
に
検
討
す
る
意
義

が
あ
る
。

預
金
金
利
戦
略
の
注
意
点

　

金
利
上
昇
局
面
が
到
来
し
て
預

金
ス
プ
レ
ッ
ド
（
市
場
金
利
─
預

金
金
利
）
が
拡
大
し
、
銀
行
に
と

っ
て
預
金
は
も
う
か
る
商
品
と
化

し
た
。
金
融
機
関
の
預
金
獲
得
熱

は
高
ま
る
が
、
そ
の
た
め
に
定
期

預
金
金
利
を
高
め
に
設
定
し
よ
う

と
考
え
る
際
に
は
注
意
が
必
要
だ
。

　

第
一
の
注
意
点
は
収
益
性
の
低

下
で
あ
る
。
預
金
金
利
を
高
め
に

設
定
す
る
ほ
ど
に
預
金
調
達
コ
ス

ト
が
上
が
り
、
預
金
ス
プ
レ
ッ
ド

が
犠
牲
に
な
る
。
加
え
て
、
預
金

金
利
の
高
さ
を
魅
力
と
し
て
集
め

た
資
金
は
、
一
般
的
傾
向
と
し
て
逃
げ
足

が
速
く
、
自
行
に
長
期
滞
留
す
る
性
質
に

乏
し
い
。
預
金
が
も
た
ら
す
収
益
は
ス
プ

レ
ッ
ド
×
平
均
残
高
×
滞
留
期
間
で
決
ま

る
。
そ
の
三
つ
の
要
素
が
い
ず
れ
も
見
劣

り
す
る
よ
う
で
は
、
金
利
の
高
さ
だ
け
で

引
き
つ
け
た
預
金
は
、
そ
う
で
は
な
い
粘

着
的
な
預
金
と
比
べ
て
、
バ
リ
ュ
ー
が
低

い
と
言
わ
ざ
る
を
得
な
い
。

　

第
二
の
注
意
点
は
預
金
の
平
均
満
期
の

低
下
で
あ
る
。
定
期
預
金
金
利
を
高
め
に

設
定
し
て
、
自
行
内
で
流
動
性
→
定
期
の

預
金
シ
フ
ト
が
大
規
模
に
起
き
て
し
ま
う

と
、
I
R
R
B
B
規
制
に
お
け
る
預
金
全

体
の
平
均
満
期
が
短
期
化
し
て
し
ま
う
。

預
金
者
と
の
契
約
の
上
で
は
、
期
日
の
定

め
が
な
い
流
動
性
預
金
よ
り
も
、
期
日
の

定
め
が
あ
る
定
期
預
金
の
方
が
預
金
の
固

定
化
に
資
す
る
も
の
で
あ
り
、
流
動
性
→

定
期
の
預
金
シ
フ
ト
に
よ
っ
て
預
金
全
体

の
契
約
上
の
満
期
は
長
期
化
す
る
。
と
こ

ろ
が
、
I
R
R
B
B
規
制
で
は
流
動
性
預

金
に
関
し
て
コ
ア
預
金
が
認
め
ら
れ
て
お

り
、
標
準
的
手
法
で
は
1
・
25
年
、
内
部

モ
デ
ル
手
法
な
ら
ば
銀
行
に
よ
る
が
1

〜
4
年
程
度
が
認
定
さ
れ
る
。
本
当
は
、

定
期
預
金
に
も
自
動
継
続
さ
れ
る
と
い
っ

た
長
期
滞
留
性
あ
る
い
は
粘
着
性
は
あ
る

の
だ
が
、
こ
ち
ら
は
規
制
の
上
で
は
コ
ア

性
が
認
め
ら
れ
な
い
た
め
、
例
え
ば
1
年

物
の
定
期
預
金
な
ら
ば
預
入
時
点
の
満
期

は
1
年
で
、
半
年
経
過
す
れ
ば
残
存
期
間

は
6
カ
月
に
な
る
。
も
し
も
、
預
金
者
が

流
動
性
預
金
か
ら
5
年
物
の
定
期
預
金
へ

と
一
気
に
シ
フ
ト
さ
せ
る
よ
う
な
事
態
が

起
こ
れ
ば
、
預
金
全
体
の
平
均
満
期
は
長

期
化
す
る
の
だ
が
、
長
い
満
期
の
定
期
預

金
は
売
れ
筋
商
品
で
は
な
い
。

　

I
R
R
B
B
規
制
の
上
で
は
、
流
動
性

→
定
期
の
預
金
シ
フ
ト
が
起
き
て
し
ま
う

と
預
金
全
体
の
平
均
満
期
が
短
期
化
す
る

性
質
が
あ
る
た
め
、
そ
れ
だ
け
運
用
サ
イ

ド
で
金
利
リ
ス
ク
が
取
り
に
く
く
な
る
。

各
銀
行
が
開
示
す
る
流
動
性
預
金
の
平
均

満
期
と
、
定
期
預
金
金
利
の
追
随
率
と
の

関
係
を
調
べ
て
み
る
と
、
両
計
数
の
間
に

は
負
の
相
関
関
係
が
見
ら
れ
る（
図
表
5
）。

こ
れ
は
流
動
性
預
金
の
平
均
満
期
が
長
い

銀
行
ほ
ど
、
25
年
1
月
の
日
銀
利
上
げ
に

伴
う
1
年
物
定
期
預
金
金
利
の
追
随
率
を

抑
制
し
て
い
た
傾
向
を
示
唆
す
る
も
の
だ
。

コ
ア
預
金
へ
の
依
存
度
が
高
い
銀
行
ほ
ど
、

流
動
性
預
金
か
ら
短
い
満
期
の
定
期
預
金

へ
の
シ
フ
ト
が
起
き
て
、
預
金
全
体
の
規

制
上
の
平
均
満
期
が
短
期
化
す
る
こ
と
を

警
戒
し
た
可
能
性
が
あ
る
。

　

銀
行
の
フ
ロ
ン
ト
部
署
と
し
て
は
、
預

金
獲
得
の
プ
レ
ッ
シ
ャ
ー
が
高
ま
る
中
、

定
期
預
金
金
利
を
高
め
に
設
定
す
る
誘
惑

に
駆
ら
れ
る
こ
と
が
あ
る
か
も
し
れ
な
い
。

だ
が
、
そ
の
こ
と
で
預
金
全
体
の
規
制
上

の
平
均
満
期
が
短
期
化
し
て
し
ま
い
、
運

用
サ
イ
ド
で
金
利
リ
ス
ク
が
ネ
ッ
ク
に
な

っ
て
資
金
利
益
が
稼
ぎ
に
く
く
な
る
よ
う

で
は
困
る
。
預
金
金
利
の
プ
ラ
イ
シ
ン
グ

は
フ
ロ
ン
ト
部
署
の
競
争
戦
略
に
過
度
に

引
っ
張
ら
れ
る
こ
と
が
な
い
よ
う
に
、
全

行
的
A
L
M
（
資
産
・
負
債
の
総
合
管
理
）

の
観
点
を
も
っ
て
判
断
す
る
こ
と
が
望
ま

れ
る
（
本
稿
中
の
銀
行
店
頭
金
利
の
最
新

調
査
時
点
は
2
0
2
5
年
5
月
末
）。

80%

70%

60%

50%

40%

30%

流動性預金の平均満期（各追随率に該当する銀行の平均値）

3メガバンク

1.0年
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〈図表5〉1年物定期預金の追随率と流動性預金の平均満期

25年1月の日銀利上げに伴う1年物定期預金金利の追随率を算出の上、
各追随率に該当する銀行の「流動性預金の平均満期」の平均値を集計、
バブルサイズは該当する銀行数を示す
（出所）個別銀行HP　調査対象は都銀・地銀計102行


