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“Vladimir Putin hunkers down for fear of assassination ” ( Financial Times 2026/5/5 1)
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“ Make Money Not War: Trump’s Real Plan for Peace in Ukraine ” ( Wall Street Journal 2025/12/1 12 )

B O/FIATREREIEOEICH-YOS T ZEEAE. RODEFR NFHEEHE

BOEREPOOYTHEIREES 000N LEREREAFRL., LBEDOL 77— LR EHFE
JOCIIMORETEDOVISAFEEGEZOCTHARE

B —FUOKOHE B THAIY U INTILTILIDFHEUHE (T4 LFToa. 2T ILFa,
AO—TNILIREB) D, =7 LR, R T D6HFTDL 77 —RAEFRIBIZDWNTRKLESE
L

B IOV EBEIREN. BBHRKFARRIFOEFUOEREY NV KREGRARTE
DIIANDIYYIERIZOWVNTIBI7EE

35  Mitsubishi UFJ Research and Consulting (.) MUFG



36  Mitsubishi UFJ Research and Consulting



4— (1) RPXIL ~ WHFIRI DD

V51T BET
AU~ DXE
GEL (o

1

v

A7 DOXEBET.
BEFRZRTEREHN
EELEX (@

(HHAT) EHEK

~

*
REDTTS Y I —E ==
s~ —
- AH2.0
*

5

B REFEEABHETHEANDENZED-LDD,
L7 7—ATREZZITIEFARE

BERETE, ARXIS, Fa—/ AF50E HP
M BAEZ R THE (FHE)

mRPERERHCIERMNERTEERIOBETEE

XERL®

AUk %
(7 E—13LHHR)

~ M ERENTOXEERICEELLE frh&EIERA SR

37  Mitsubishi UFJ Research and Consulting

% &

BX M £ ZEE

KERBERTRE
[ B8 (& #E 5

HEZL

kx4

() MUFG



4— (2) KPEHEHOD

B RPEEE, HIAZEADODOLERZEIT. TEERZHEBRICTHILTEE

m Bk, TREMEREEERICOFLLXEEANAIET, RIERR AL LHEE
FREL TS LT (42005 5. KLt (cBEEE5 k)

B REFL77—ROHIEHEE, PEIRFILTELASEORE

AhEHRH(5A . #IR)
* b =
R R RO © W BB R RO R
B RIS I 2 T
L0t ERESBRHELHHT SRS 5 & WEEBN KPR
BEBERS . AL LR CAE 15> XL BRANEE
LD 238 B BE R E|A-) (ERAL)
BREES BARASERY BREES BARESERY
PEIFL 77— A OKEOEEIH S ~ PEFL 77— A& BKEDES IS
K B2 200 DB A 2, K. 6, BADTKH ALK
KZATO[F L., 46, BAOFH KB ALK K EIIXI00/8 K IL4B 5 D3I AR E BB 312 T 1

(B KB I770h—b, FEMEZEC-DEBRMFRERR. FSUTRHEREEDEITER
38  Mitsubishi UFJ Research and Consulting @ MUFG



4— ) KT EWNEHQ

B SRLFAEEVSRHFDHETERSHMARATN, KE KB -5 BRHEICOT,
PEEAKMATLRELT7—RAEH T, ERMEBRLT EERIOEHETHEICHEER

B FEEFOXREREFISTHIHEFMNEREL, PEOHFEZHEE(WTO) miE&E)—
TUBEHAE BB AT KL, 2021F5E—IIcBUKRENEEZ DO HS

KPR~ BANXBEE H E#EF O R ERFICH T SR HRR

(%) 20214

9H24H BEXFE. REZEEHM

70

11A3H KpfEbESR

60

11818~19H APECEkK=E (P EZRII)

50

[FE¥pkREE]
Y2 = N - ( ~ ﬂi)

12814~158 G20E L CRETA73) X 0.7%

FE:1.9%

40

10 12 14 16 18 20 22 24
(WP BEFREE S (IMF) (F.FER)

39  Mitsubishi UFJ Research and Consulting (.) MUFG



4— (4) PEIFIAZROTLNDHDH

B PEEREEORT, IKERLTOREFIOBEZBFT

KPpTSUR-N—=5=0T (BEHER)

PEAROSEAKF ~ KEIELTRPHSIUILDOHA

o XKPHENHEIZFHET . ENENLDEMZBRTESHHA
o KPAMEICTFHLGWERERETDONT I8 N—5=0T

RELFHTEATETAL TP ERKOBEXRGERIZERTED
o REXHEDEREEEFLTNSD

PEIEKBPTIUR - N—FUTICERREETS
o 2026 F TR ARABDAKRPEREER, HELELLEZAETAEL

(R /MNEALEIT R ETRIAEETLSDH ]
40 Mitsubishi UFJ Research and Consulting (.) MUFG



4— (5) B EBIREDHSHER

m T—o@EIFRE B [—DoDhEIBERZERE. B 2Ot Y ANRITANEESR

B EA5S L TRAE— BEAZFHBRREHEICR (REZRBHE)

B EEHNFELHRET | ﬁi&lﬁﬁim;ﬁ&titx« w2 TR R B EREOXFEI—EZ-HEICR*
(2005 R 3 BERE) (19795 ZRAFRIE: MBHIBRHR) B 3RS ERL, M ERE D

8 Wt b &

B E ~ FHNNHE—ZERICLOD, RREHE
KE ~PERFICRREEEZSELENLIER

REARNRESERZARD, PENEERBEERIKENASLGNEHEHTEH7—R
KENEBERRZEE. [—OOPEIRREBRET H57—X
BENMIERZRDHLT—A

BEXROBEERN, BFERGENSHEL, ENHFICRUNELST—R

W hHBRE R TR YO

1 Bim

o
A
%
v
+
|
+

JEMIZIE, 3.0, T4 1o FVAICE TR

41  Mitsubishi UFJ Research and Consulting (.) MUFG



4—B)BRERE ~ KRBT ENVRDBEEFEDRREMEZETE

B RARIFHRE (CIA G EDIFHBEZRE T IRERFHREE (L. 2026 FDFERBEE
(Annual Threat Assessment) T, FEEERIIAEEBRBHEZFHELTLVEWNVSZ., BEDT-
H DAL LA B> TUWNVENEL K HI MR

B pEICKSHEEREE, kAR EENZEDOEENRIESABHEAONS

KA KREFE-T—EYRYURISEDESIIE (21/3/9)
B AEOEHLDTHAIEEZADEEMNCELRIZEES

B PENAKRKEFCTESMRBUZHEILT 52026800, ARFRRER
F100FD2027F ([T IFTHRBATEEMEA S LY

 EREHEEE 26EEREEE 265318)
@ Ieeence  w PEREHIE, 2027 FF O A BREEHEL L
SETASSESSMENT m RN, AAH— OO ORELEBRERTTUEL
n hEEEE, TRTHLIER ATEETIH—EE LTS

(KA BE: T—EYRVYU AR ERAMS— FRBEEFERFHRREEHP

42  Mitsubishi UFJ Research and Consulting (.) MUFG




4— (7T) KEIFX B EXIEZEIL

B REATATORERK, FSUTKEEARTOT7EERL TS EHH

B LHL, ERRIT, RERSHDPRENSBE~DRBFRNEIGHT 5L, FSUTBHERFEE
NDEEXZEICRD, R7O7 T EARELEHRORSERILRRITED

B BEANDORBRANSEEIN,BLONTISHELTLND, SO0, M5 TXHEHEIE, BND
BEBRHNZRACLENGL AP BOH—FELTHER., PEITERZEOH TS (5/122FT)

KBHEIC KD BENDRIEFTH

(BFL)

164

160
140
120
100

80
60
40

28

i .

0

rSUT1HAE INAT FSU T2

(K FT) Cato Institute
43  Mitsubishi UFJ Research and Consulting

KEDEE~DRBZTHDHES

(EFL)

300

250

20

15

10

5
0

251 25/4 25/7 25/10 26/1

o

o

o

o

26/4
(F/R. AR

(®) MUFG

GE) KBHEICKY KRBTV RBIN-LODEBEIN TGS
() George Mason University



ZHARICERLT

B AEHT RERLTEETEIEEDLDNIBTET —REDVTERSATOET M, HHEFTOEHE. TEMHERIATIIOTEIHYELEA,
B ERERI BEBORBICEDEERINIOTHY . AHOH—HNERBERTLOTESHYEE A,

B AERICEILKBESEDRE. 1TA. BEIUZTORRITOVT, HHE—VDEFRZEVFEA, CRAICH--TE. BESEIBHS TIHIERLE
SWETIOIEENEHELEITFES,

B AERT, EEYTHY., BEERIEDERESNTVET EMFEEZOEDIHRL., SIAT AL, &7 HFT: Z2UFJ Y —F&IAvH LT+
VT EBRRELTLIEELY,

B AEHDOENF(F—EEEH - ERTIREIEFEEDOHENDETT DT, HHFTITERIZEL,

44  Mitsubishi UFJ Research and Consulting (.) MUFG



(BRELEDE)

RE-FREAL REA MZE

TEL:03-6733-4925 E-mail:chosa-report@murc.jp
T 105-8501

RREMHERRK/M5-11-2 7505 EILXHRET—

(°®) MUFG



	�地政学リスクの展望�（2026年9月）
	要旨
	目次
	米国政治の動向
	1－（1）党派対立 ～ 民主党 vs 共和党
	1－（2）政権も党派性が鮮明
	1－（3）トランプ政権の支持率
	1－（4）トランプ政権の動向
	1－（5）最近の選挙結果
	1－（6）中間選挙➀
	1－（7）中間選挙➁
	1－（8）中間選挙➂
	1－（9）中間選挙④
	1－（10）中間選挙⑤
	1－（11）選挙後の政局
	1－（12）中間選挙が終了すると、28年大統領選挙が事実上スタート
	1－（13）28年大統領選挙の主要候補
	1－（14）所得分配のゆがみ （格差拡大）
	1－（15）K字経済と反AI
	中東情勢
	2－（1）米イスラエルによるイラン侵攻 ～ 歴史的経緯
	2－（2）米国共和党政権の特徴
	2－（3）米国・イスラエルによるイラン侵攻を巡る状況
	2－（4）当面の見通し
	2－（5）石油の需給バランス
	2－（6）ホルムズ封鎖の影響
	2－（7）原油の代替調達
	2－（8）米国は中東で外交攻勢 ～ すべての道はイランに
	ウクライナ紛争
	3－（1）欧州の防衛負担拡大、米国の支援継続、ウクライナは反転攻勢
	3－（2）ウクライナの反転攻勢➀
	3－（3）ウクライナの反転攻勢➁
	3－（4）プーチン大統領は地下壕で生活
	3－（5）ロシアの継戦能力低下
	3－（6）見通し ～ 戦争は相当長期化
	（参考）米ロの経済協力計画
	米中対立と台湾有事
	4－（1）米中対立 ～ 地政学リスクの核心
	4－（2）米中首脳会談➀
	4－（3）米中首脳会談➁
	4－（4）中国は何を求めているのか
	4－（5）台湾海峡をめぐる構図
	4－（6）台湾有事 ～ 米政府：近い将来の台湾有事の可能性を否定
	4－（7）米国は台湾支援を強化
	ご利用に際して
	スライド番号 46

